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บริษัท อนิทชั โฮลดิง้ส ์จ ำกัด (มหำชน) 

สำรสนเทศเกี่ยวกับธุรกรรมกำรควบบริษทัระหว่ำง 
บริษัท อนิทชั โฮลดิง้ส ์จ ำกัด (มหำชน) กับบริษทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ี ดเีวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน)  

1. ภำพรวมของธุรกรรมกำรควบบริษัท  

บริษัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) และบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน) 
(“GULF”) จะด าเนินการควบบริษัทภายใตพ้ระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดแ้ก้ไข
เพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหำชน”) (“ธุรกรรมกำรควบบริษัท”) เพื่อการปรับโครงสรา้งการถือหุ้น โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อเพิ่มความหลากหลายในธุรกิจของบริษัทฯ จากปัจจบุนัท่ีบรษิัทฯ มีการถือหุน้ในบรษิัท แอดวานซ ์
อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) (“ADVANC”)  ซึ่งเป็นสินทรัพยท์ี่มีนัยส าคัญเพียงบริษัทเดียว ไปสู่กลุ่มธุรกิจ
พลงังาน โครงสรา้งพืน้ฐาน และดิจิทลั อนัจะท าใหม้ีโอกาสสรา้งรายไดแ้ละการเติบโตที่ยั่งยืนในระยะยาวได ้และ
การผสานความเชี่ยวชาญและทรพัยากรของทัง้สองบริษัท จะช่วยต่อยอดโอกาสในการการขยายธุรกิจและสรา้ ง
ผลตอบแทนที่ยั่งยืนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้  โดยภายหลงัจากที่บริษัทฯ และ GULF ด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสรจ็
จะส่งผลใหบ้รษิัทเดิมทัง้สองบรษิัทหมดสภาพจากการเป็นนิติบคุคล และเกิดนิติบคุคลใหม่เป็นบรษิัทที่ควบกันขึน้ 
โดยมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด (“NewCo”) ซึ่ง NewCo จะไดไ้ปทั้งทรัพยสิ์น หนี ้สิทธิ หน้าที่ และความ
รบัผิดชอบของบรษิัทฯ และ GULF ทัง้หมดโดยผลของกฎหมาย ซึ่งรวมถึงหุน้ในบรษิัทต่างๆ ทัง้หมดที่บรษิัทฯ และ 
GULF ถืออยู่ในวนัที่มีการควบบริษัท ทัง้นี ้บริษัทฯ และ GULF ไดม้ีการถือหุน้ในบริษัทจดทะเบียนที่แต่ละบริษัท
ถือโดยทางตรงหรือทางออ้มในสัดส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดในบริษัท
ดงักล่าว จ านวน 2 บรษิัท (“บริษัทจดทะเบียนทีเ่กี่ยวข้อง”) ไดแ้ก่  

(ก) หุ้นทั้งหมดจ านวน 1,202,712,000 หุ้นที่บริษัทฯ ถืออยู่ใน ADVANC คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 40.44 ของ
จ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC และ  

(ข)  หุน้ทัง้หมดจ านวน 450,914,734 หุน้ในบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (“THCOM”) ที่ถือโดยบริษัท กัลฟ์ 
เอดจ ์จ ากัด (“GE”) (บริษัทย่อยที่ GULF ถือหุน้อยู่รอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้
ทัง้หมดของ GE) คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM 

ภายหลงัการควบบรษิัทแลว้เสร็จ NewCo มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นบรษิัทจดทะเบียนที่เก่ียวขอ้ง ตาม
หลักเกณฑ์ที่ก าหนดในพระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) 
(“พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ์”) และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และ
วิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัที่ 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกำศ 
ทจ. 12/2554”) ดงันี ้ 

(1) NewCo เป็นผูถื้อหุน้โดยตรงในบริษัท ADVANC ในสดัส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 โดยผลของธุรกรรมการ
ควบบริษัท ท าให ้NewCo มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC เนื่องจาก NewCo 
จะมีสถานะเป็นผูถื้อหุน้ใน ADVANC ในสดัส่วนที่ขา้มจดุที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดใน 
พ.ร.บ.หลกัทรพัยฯ์ และประกาศ ทจ. 12/2554 และ  
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(2) NewCo ไดม้าซึ่งหุน้ใน GE คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมด
ของ GE โดยผลของธุรกรรมการควบบริษัท ท าให ้NewCo ไดม้าซึ่งอ านาจควบคมุอย่างมีนยัส าคญัใน GE 
ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ของ THCOM ในสดัส่วนรอ้ยละ 41.14 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM 
อยู่ก่อนแลว้ ตามหลกัการไดม้าซึ่งอ านาจควบคมุอย่างมีนยัส าคญัในนิติบคุคลที่เป็นผูถื้อหุน้ของกิจการอยู่
ก่อนแลว้ NewCo จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM ตามหลักเกณฑ ์Chain 
Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ดว้ย (“หลักเกณฑ ์Chain Principle”) 

นอกจากนี ้ หากพิจารณาตามหลักเกณฑ์ Chain Principle นายสารัชถ์ รัตนาวะดี1 (“ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ 
GULF”) จะเป็นผูไ้ดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญใน NewCo ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้ทางตรงใน 
ADVANC และทางออ้มใน THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ ดงันัน้  ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF 
จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC และ THCOM ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ที่
ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ดว้ยเช่นกนั 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้มีจดุมุ่งหมายหลกัในการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ โดยไม่ได้
มีวตัถปุระสงคใ์นการไดม้าซึง่หรือเปล่ียนแปลงอ านาจควบคมุใน ADVANC และ THCOM แต่อย่างใด แต่เนื่องจาก
ประกาศ ทจ. 12/2554 ไม่ไดก้ าหนดขอ้ยกเวน้หนา้ที่การท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการในลกัษณะ
ดังกล่าว ส่งผลให้ NewCo และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ 
ADVANC และของ THCOM (ในกรณีของ THCOM ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle) เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนั
จากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ( “ส ำนักงำน ก.ล.ต.” ) และ/หรือ
คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  

ในการนี ้บรษิัทฯ และ GULF (ในฐานะบรษิัทที่จะควบเขา้กนัเป็น NewCo) รวมถึงผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จึงได้
ด  าเนินการขอผ่อนผันหนา้ที่ของ NewCo และของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF ตามล าดับ ในการท าค าเสนอซือ้
หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC และของ THCOM และการผ่อนผันอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/
หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ และไดร้บัการผ่อนผันหนา้ที่ ของ NewCo 
และหน้าที่ของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ ADVANC และของ 
THCOM ดงักล่าว เมื่อวนัที่ 7 มิถนุายน 2567 และวนัที่ 15 กรกฎาคม 2567 ดงันี ้ 

1) NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC 
และ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

2) บริษัทฯ และ GULF จะตอ้งเขา้ท า (ก) ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์อง ADVANC โดยการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC (โดยไม่รวมหุน้ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่) โดยสมคัรใจ แบบมีเงื่อนไขก่อน
ท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC”) และ (ข) 
ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์อง THCOM โดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM (โดยไม่
รวมหุน้ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่) โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary 
Tender Offer) (“ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM”) เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผู้มี

 
1 นายสารชัถ ์รตันาวะดี เป็นผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของ GULF โดย ณ วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 นายสารชัถ ์รตันาวะดี ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 35.81 ของหุน้ที่ออก

และจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ GULF ปัจจบุนั นายสารชัถ ์รตันาวะดี ด ารงต าแหน่งประธานเจา้หนา้ที่บริหาร และรองประธานกรรมการของ GULF 
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หนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC และของ THCOM อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย 
ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท (Technical Obligation)  

3) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ดว้ยเช่นกัน ทดแทนหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท (Technical 
Obligation)  

ทัง้นี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ก่อนที่ธุรกรรมการควบบรษิัทจะเสร็จ
สิน้ เป็นการด าเนินการแทน NewCo เพื่อลดความเส่ียงเก่ียวกับการต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ 
NewCo ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง และเพื่อใหธุ้รกรรมการควบบริษัทในครัง้นี ้
ส  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอนัอาจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้

นอกจากนี ้เนื่องจากผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC และ
ของ THCOM ภายหลงัจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จเช่นกัน ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จึงไดเ้สนอท่ีจะเขา้
เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยก์บับรษิัทฯ และ GULF ไปพรอ้มกนั เพื่อใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุ่วง
โดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้ง 

ในการนี ้ที่ประชมุคณะกรรมการของบรษิัทฯ ครัง้ที่ 7/2567 เมื่อวนัท่ี 16 กรกฎาคม 2567 จึงไดม้ีมติอนมุตัิใหเ้สนอ
ใหท้ี่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ของบริษัทฯ (“ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นฯ”) พิจารณาอนุมตัิการเขา้ท า
ธุรกรรมดงัต่อไปนี ้เพื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ซึ่งประกอบดว้ย  

(ก)  ธุรกรรมการควบบรษิัท  

(ข)  ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ  

(ค)  ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  

(ธุรกรรมการควบบริษัท ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM รวมเรียกว่า 
“ธุรกรรมกำรปรับโครงสร้ำงฯ”) โดยมีรายละเอียด ดงันี ้ 

(ก) ธุรกรรมกำรควบบริษัท  

ธุรกรรมการควบบริษัทเป็นการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ GULF ตามหลกัเกณฑแ์ละขัน้ตอนภายใต ้
พ.ร.บ. บริษัทมหาชน อนัจะส่งผลใหบ้ริษัทเดิมทัง้สองบริษัทหมดสภาพจากการเป็นนิติบุคคล และเกิดนิติ
บุคคลใหม่เป็นบริษัทที่ควบกันขึน้ โดยนิติบุคคลใหม่ หรือ NewCo จะมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด   
จะไดไ้ปทั้งทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หน้าที่ และความรับผิดชอบของบริษัทฯ และ GULF ทั้งหมดโดยผลของ
กฎหมายภายหลงัธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ หลงัจากนัน้ NewCo จะด าเนินการยื่นค าขอต่อตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลำดหลักทรัพยฯ์”) ใหร้บัหุน้ของ NewCo เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การรบัหลกัทรพัยข์องบรษิัทท่ีเกิด
จากการควบบรษิัทเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2542 ต่อไป  
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(ข) ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC 

ตามที่ไดช้ีแ้จงขา้งตน้ บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบเขา้กันเป็น NewCo) จะด าเนินธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผู้มีหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท 
(Technical Obligation) เพื่อลดความเส่ียงเก่ียวกับการตอ้งไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ NewCo 
ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง และเพื่อใหธุ้รกรรมการควบบริษัทในครัง้นี ้
ส  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอนัอาจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้

นอกจากนี ้ เนื่องจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ  GULF มีหน้าที่ต้องท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ 
ADVANC ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ภายหลงัจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของ GULF จึงไดเ้สนอที่จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลักทรพัยก์ับบริษัทฯ และ GULF ไปพรอ้มกัน เพื่อให้
ธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งแก่ผูใ้ด อนัอาจเป็นอุปสรรค
ต่อธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้

Singtel Strategic Investments Pte. Ltd . (“SSI”)2 ซึ่งเป็นหนึ่งในผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ ADVANC ได้ส่ง
หนงัสือแสดงความประสงคท์ี่จะเขา้ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์น ADVANC (โดยไม่รวมหุน้ ADVANC ซึ่งผูท้  า
ค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจุบัน) พรอ้มกับบริษัทฯ GULF และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF ภายใตค้  าเสนอ
เดียวกัน ราคาเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกันทัง้หมด ทัง้นี ้สดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของผูท้  าค าเสนอซือ้
หุน้แต่ละรายจะเป็นไปตามจ านวนและสดัส่วนท่ีระบุใน สิ่งที่ส่งมำด้วย 3 และไม่ว่ากรณีใด ๆ จ านวนหุน้ท่ี
บริษัทฯ ซือ้ตามค าเสนอซือ้ จะไม่เกินกว่ารอ้ยละ 18.125 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ 
ADVANC ณ ขณะนัน้ 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ใน สิ่งทีส่่งมำด้วย 3 

(ค) ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM 

ตามที่ไดช้ีแ้จงขา้งตน้ บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบเขา้กันเป็น NewCo) จะด าเนินธุรกรรม
การท า VTO ใน THCOM เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผู้มีหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM อันเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท 
(Technical Obligation) เพื่อลดความเส่ียงเก่ียวกับการตอ้งไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ NewCo 
ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง และเพื่อใหธุ้รกรรมการควบบริษัทในครัง้นี ้
ส  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอนัอาจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้ 

นอกจากนี ้เนื่องจากผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM 
ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ภายหลงัจากธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสร็จ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF 
จึงไดเ้สนอที่จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลักทรพัยก์ับบริษัทฯ และ GULF ไปพรอ้มกัน เพื่อใหธุ้รกรรมการ
ควบบรษิัทในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้ง 

 
2 Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. เป็นนิติบุคคลในกลุ่มของ Singapore Telecommunications Limited (“Singtel”) โดย Singtel ถือหุ้นทางอ้อมร้อยละ 

100.00 ของหุน้ทัง้หมดของ SSI  
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นอกจากนั้น GULF ไดม้อบหมายให้ GE ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ GULF ที่ GULF ถือหุ้นในจ านวนรอ้ยละ 
99.99 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดและเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ THCOM อยู่แลว้ เขา้ร่วมท า VTO ใน THCOM 
ในครัง้นีด้ว้ยเช่นกนั บรษิัทฯ GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของ THCOM (โดยไม่นบัรวมหุน้ THCOM ซึ่ง GE ถืออยู่ในปัจจุบนั) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกัน ราคาเสนอซือ้ 
และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกนัทัง้หมด โดยสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของผูท้  าค าเสนอซือ้หุน้แต่ละรายจะเป็นไปตาม
จ านวนและสดัส่วนท่ีระบุใน สิ่งที่ส่งมำด้วย 3 และไม่ว่ากรณีใดๆ จ านวนหุน้ท่ีบริษัทฯ ซือ้ตามค าเสนอซือ้ 
จะไม่เกินกว่ารอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM ณ ขณะนัน้ 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ใน สิ่งทีส่่งมำด้วย 3 

ทัง้นี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะด าเนินการภายหลงัจากที่ประชุม
ผู้ถือหุ้นของทั้งบริษัทฯ และ GULF อนุมัติการท าธุรกรรมการปรับโครงสรา้งฯ และอนุมัติวาระอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
ตลอดจนเงื่อนไขบังคับก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และใน THCOM ต่างๆ ท่ีก าหนดไว้ส าเร็จ
ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) และจะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ใหแ้ลว้เสรจ็ก่อนการประชมุผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF เพื่อพิจารณาเรื่องต่างๆ 
ที่จ  าเป็นในการควบบรษิัทตาม พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน  

ทัง้นี ้บรษิัทฯ คาดว่าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ จะแลว้เสรจ็ประมาณภายในไตรมาส 2 ของปี 2568  

โครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯก่อนและหลงัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ 
มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

 

โครงสร้ำงกำรถือหุน้บริษทัทีเ่กี่ยวขอ้งกอ่นธุรกรรมกำรปรับโครงสร้ำงฯ 
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โครงสร้ำงกำรถือหุน้บริษทัทีเ่กี่ยวขอ้งหลังธุรกรรมกำรปรับโครงสร้ำงฯ 

 

 
 

หมายเหต:ุ  แผนภาพขา้งตน้แสดงการถือหุน้ของบริษัทฯ เฉพาะส่วนท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการถือหุน้อย่างมีนยัส าคญั (ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25) ในบริษัท
จดทะเบียน  

โดยมีสมมติฐาน คือ โครงสรา้งการถือหุน้ขา้งตน้เป็นการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ตามอัตราส่วนการจดัสรรหุน้ท่ีระบใุนขอ้ 5.5 ดา้นล่าง 
อา้งอิงขอ้มลูผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ และ GULF ณ วนัท่ี 9 สงิหาคม 2567 โดยผูถ้ือหุน้ท่ีคดัคา้นของบริษัทฯ และ GULF ไมข่ายหุน้ของตนใหแ้ก่ผูร้บั
ซือ้หุน้ และยงัไม่รวมถึงผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

2. ชื่อของบริษัททีจ่ะควบเข้ำด้วยกัน และข้อมูลธุรกิจโดยสังเขป 

2.1 บริษัท อินทัช โฮลดิง้ส ์จ ำกัด (มหำชน)  

2.1.1 ข้อมูลโดยสังเขปของบริษัทฯ 

ชื่อบรษิัท:  บรษิัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (INTUCH)   

ประเภทธุรกิจ: ลงทุนในธุรกิจโทรคมนาคม ส่ือ เทคโนโลยี และดิจิทัล โดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น 
(Holding Company) การลงทุนของบริษัทฯ สามารถจ าแนกออกเป็น 2 สายธุรกิจ
หลกัไดแ้ก่ 1) ธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมไรส้ายในประเทศ และ 2) ธุรกิจอื่น ๆ  

ส านกังานใหญ่: 87 อาคารเอ็มไทย ทาวเวอร ์ออลซีซั่นส ์เพลส ชัน้ที่ 27 ยูนิต 2 ถนนวิทยุ แขวงลมุพินี 
เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 

เลขทะเบียน: 0107535000257 

2.1.2 โครงสร้ำงกำรถือหุน้ของบริษทัฯ 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 บรษิทัฯ มีโครงสรา้งการถือหุน้ ดงัต่อไปนี ้ 
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2.1.3 ควำมเป็นมำและภำพรวมของธุรกิจ  

บริษัทฯ ก่อตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 21 มิถุนายน 2526 ในรูปบริษัทจ ากัด โดยใชช้ื่อ บริษัท ชินวตัรคอมพิวเตอร ์
เซอรว์ิส แอนด ์อินเวสเมนท ์จ ากัด โดยไดเ้ขา้จดทะเบียนและซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัที่ 31 
สิงหาคม 2533 ต่อมาไดด้  าเนินธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคม จดทะเบียนแปรสภาพเป็นบรษิัทมหาชนจ ากดั 
เมื่อวนัที่ 13 พฤศจิกายน 2535 และไดเ้ปล่ียนชื่อเป็นบริษัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) เมื่อวนัที่ 
31 มีนาคม 2557 

ปัจจุบนั บริษัทฯ ประกอบธุรกิจดา้นการลงทุนในธุรกิจโทรคมนาคม ส่ือ เทคโนโลยี และดิจิทลั รวมถึง 
ธุรกิจอื่นๆ ที่มีศกัยภาพในการเติบโต มีรายได ้และ ก าไร สม ่าเสมอ โดยการถือหุน้และเขา้ไปบรหิารงาน 
(Holding Company) เพื่อส่งเสริมและพัฒนาธุรกิจภายในกลุ่มบริษัทฯ ก าหนดเป้าหมายทางการเงิน
และการด าเนินงาน รวมถึงช่วยเหลือสนับสนุนบริษัทในกลุ่มใหไ้ดม้าซึ่งแหล่งเงินทุนภายใตเ้งื่อนไขที่
เหมาะสม นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัศกึษาหาโอกาสการลงทนุในกลุ่มเทคโนโลยีเกิดใหม่อีกดว้ย  

ทั้งนี ้บริษัทฯ มีบริษัท อินทัช มีเดีย จ ากัด (“อินทัช มีเดีย”) เป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักที่ไม่
สถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนตามหลักเกณฑเ์ก่ียวกับบริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ (Holding 
Company)  

การลงทุนของบริษัทฯ ประกอบด้วย 2 ธุรกิจหลัก ได้แก่ ธุรกิจการให้บริการโครงสร้างพื ้นฐาน
โทรคมนาคมและเทคโนโลยีอัจฉริยะ ครอบคลุมการให้บริการโทรศัพทเ์คล่ือนที่ บริการอินเทอรเ์น็ต
ความเรว็สงู บริการลกูคา้องคก์ร และ บริการดิจิทลัเซอรว์ิส ซึ่งด าเนินการโดย  ADVANC และธุรกิจการ
ใหบ้ริการแบบดิจิทลัและอื่น ๆ เช่น บริการ e-Learning platform ซึ่งด าเนินการโดย อินทัช มีเดีย และ
การลงทุนในรูปแบบ Venture Capital ที่ลงทุนในสตารท์อัพทั้งในและต่างประเทศ โดยมีรายละเอียด
ดงัต่อไปนี ้
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(1) ธุรกิจกำรให้บริกำรโครงสร้ำงพืน้ฐำนโทรคมนำคมและเทคโนโลยีอัจฉริยะ 

ซึ่งด าเนินการโดย ADVANC ประกอบดว้ยธุรกิจหลกั 4 ธุรกิจ ไดแ้ก่ 

1) บริกำรโทรศัพทเ์คลื่อนที ่ดว้ยเทคโนโลยี 4G และ 5G ภายใตแ้บรนด ์“เอไอเอส” ใหบ้รกิาร
ระบบรายเดือน, บริการระบบเติมเงิน, และบริการโทรขา้มแดนอัตโนมตัิ หรือโรมมิ่ง ซึ่งมีผู้
ใหบ้รกิารโครงข่ายที่เป็นคู่คา้ในกว่า 240 ปลายทางทั่วโลก 

2) บริกำรอินเทอรเ์น็ตบ้ำนควำมเร็วสูง ภายใตแ้บรนด ์‘เอไอเอส ไฟเบอร’์ และ “3BB”  
ใหบ้รกิารอินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูครอบคลมุทัง้ภาคครวัเรือนและองคก์รธุรกิจ  

3) บริกำรส ำหรับลูกค้ำองคก์ร ใหบ้ริการดิจิทลัโซลชูั่นส าหรบัภาคธุรกิจ ภายใตแ้บรนด ์
‘เอไอเอส บิสซิเนส’ ครอบคลุมทัง้บริการเชื่อมต่อขอ้มลูผ่านอินเทอรเ์น็ตและโครงข่าย 
(EDS) รวมถึงโซลูชั่นดา้นเทคโนโลยี อาทิเช่น คลาวด ์(Cloud), ดาตา้เซ็นเตอร ์(Data 
Center), ความปลอดภัยดา้นไซเบอร ์(Cyber Security), และบริการดา้นไอซีที (ICT 
Solution) ใหก้บัลกูคา้องคก์รธุรกิจตัง้แต่องคก์รขนาดใหญ่ไปจนถึง SMEs  

4) บริกำรดิจิทัลเซอรว์ิส เป็นบรกิารดา้นดิจิทลัในรูปแบบใหม่ ๆ เพื่อต่อยอดสรา้งมลูค่าเพิ่ม
ใหแ้ก่บริการดา้นโทรคมนาคมพืน้ฐานของเอไอเอส โดยตัง้เป้าใหเ้ป็นแหล่งรายไดใ้หม่ใน
ระยะกลางถึงระยะยาวสอดรบักบัการเปล่ียนแปลงของพฤติกรรมดา้นดิจิทลัของผูบ้รโิภค 

(2) ธุรกิจกำรให้บริกำรแบบดิจิทัลและอื่นๆ 

1) ธุรกิจ e-Learning Platform และการบริหารจัดการดา้นทรพัยากรบุคคล ซึ่งด าเนินการโดย 
อินทัช มีเดีย ไดร้่วมมือกับสถาบันการศึกษาทั้งในและนอกประเทศ ในการน าเทคโนโลยี
ทางการศึกษามาใชใ้นการจดัอบรมสมัมนา รวมถึงงานดา้นบริหารทรพัยากรบุคคลดา้นอื่นๆ 
เพิ่มเติมนอกจากด้านการพัฒนาทรัพยากรมนุษย ์เช่น การจัดการบริหารค่าตอบแทน 
สวัสดิการและผลประโยชน ์การสรรหาบุคลากร งานดา้นการจ่ายเงินเดือนพนักงานและ
สวสัดิการ และการจดัการสภาพแวดลอ้มในองคก์ร (Well-being) เป็นตน้ โดยปัจจบุนัมุ่งเนน้
ใหบ้รกิารแก่บรษิัทภายในกลุ่มบรษิัทฯ 

2) การด าเนินธุรกิจภายใตโ้ครงการ Venture Capital โดยการลงทุนใน 6 สตารท์อพัที่ประกอบ
ธุรกิจดา้นส่ิงตีพิมพด์ิจิทัลและหนังสืออิเล็กทรอนิกส ์ธุรกิจแพลตฟอรม์รวบรวมรา้นค้า
ออนไลน ์ธุรกิจการท าการตลาดออนไลนค์รบวงจร ธุรกิจพฒันาและใหบ้ริการตลาดสินเชื่อ
ออนไลน ์ธุรกิจการใหบ้ริการเทคโนโลยีที่เพิ่มความเสมือนจริงใหก้บัวิดีโอ และธุรกิจพฒันา
แพลตฟอรม์และโซลชูั่นดา้นการเรียนรูส้  าหรบัองคก์ร 

ทั้งนี ้บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจตามครรลองแห่งความยั่งยืนโดยครอบคลุมถึงความยั่งยืน  (Sustainability) 
ทั้ง 3 มิติ ไดแ้ก่ ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) รวมถึงการบริหารความเส่ียง ก ากับดูแล
กิจการที่ดี โดยท างานร่วมกับบริษัทย่อย บริษัทร่วม บริษัทร่วมลงทุน และพันธมิตรทางธุรกิจ  เพื่อให้
บรรลุเป้าประสงค์ในการเป็นองค์กรแห่งความยั่ งยืน   ที่จะสร้างการเติบโตระยะยาวและสร้าง
ผลตอบแทนที่สงูขึน้อย่างยั่งยืนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ดว้ยการลงทนุในธุรกิจโทรคมนาคม ส่ือ เทคโนโลยี ดิจิทลั 
รวมถึงธุรกิจอื่นๆ ที่มีรายไดแ้ละก าไรท่ีสม ่าเสมอ หรือสามารถส่งเสรมิหรือมี Synergy กบัธุรกิจที่บรษิัทฯ 
ลงทุนอยู่เดิม บริษัทฯ  ยึดแนวทางการด าเนินงานตามหลักการพัฒนาอย่างยั่งยืน โดยเฉพาะการ
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ด าเนินการดา้นการลงทุนซึ่งเป็นธุรกิจหลกัของบริษัทฯ  โดยมิติดา้น ESG จะถูกน ามาใชว้ิเคราะหต์ัง้แต่
ก่อนการลงทุนตลอดไปจนถึงกระบวนการติดตามหลงัการลงทุนเพื่อก่อใหเ้กิดความมั่นใจว่าบริษัทฯ มี
การควบคุมภายในที่ดี มีการบริหารและจัดการความเส่ียงที่เหมาะสมคุม้ค่าการลงทุน นอกจากนั้น
บริษัทฯ สนับสนุนและผลักดันให้บริษัทที่ลงทุนมีการใช้เทคโนโลยี  และความเชี่ยวชาญที่มีในการ
ยกระดับคุณภาพชีวิตของประชาชนในชุมชน สังคม รวมทั้งการพัฒนาส่ิงแวดลอ้มให้ดียิ่งขึน้ อีกทั้ง
มุ่งมั่นท่ีจะสรา้งความยั่งยืนขององคก์รใหก้บัผูม้ีส่วนไดเ้สียทกุกลุ่มใหเ้กิดประโยชนร์ว่มกนัในระยะยาว 

อนึ่ง โปรดพิจารณาขอ้มลูบรษิัทฯ เพิ่มเติมไดใ้นบนเว็บไซตข์องบรษิัทฯ และเว็บไซตต์ลาดหลกัทรพัยฯ์ 

2.2 บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกัด (มหำชน) 

2.2.1 ข้อมูลโดยสังเขปของ GULF  

ชื่อบรษิัท:  บรษิัท กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (GULF) 

ประเภทธุรกิจ: ถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) ที่ด  าเนินธุรกิจดา้นพลังงานและโครงสรา้ง
พืน้ฐาน ซึ่งแบ่งการด าเนินธุรกิจออกเป็น 3 กลุ่มหลัก ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจพลังงาน ซึ่ง
ประกอบดว้ยธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ และธุรกิจใหบ้ริการที่เก่ียวขอ้งของ
กลุ่มบริษัทของ GULF ธุรกิจพลังงานหมุนเวียน และธุรกิจก๊าซ 2) ธุรกิจโครงสรา้ง
พืน้ฐานและสาธารณปูโภค และ 3) ธุรกิจดิจิทลั 

ส านกังานใหญ่: 87 อาคารเอ็มไทย ทาวเวอร ์ออลซีซั่น เพลส ชัน้ 11 ถนนวิทยุ แขวงลมุพินี เขตปทุม
วนั กรุงเทพมหานคร 10330 

เลขทะเบียน: 0107560000231 
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2.2.2 โครงสร้ำงกำรถือหุน้ของ GULF 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 GULF มีโครงสรา้งการถือหุน้ ดงัตอ่ไปนี ้

 

 

2.2.3 ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ  

GULF ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company) โดยในปัจจบุนั บรษิัท กลัฟ์ วีทีพี 
จ ากัด เป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักที่ไม่มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนตามหลักเกณฑเ์ก่ียวกับ
บรษิัทที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ (Holding Company)   

ทัง้นี ้ธุรกิจที่บริษัทฯ เขา้ลงทุน ซึ่งแบ่งการด าเนินธุรกิจออกเป็น 3 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจพลงังาน 2) 
ธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐานและสาธารณปูโภค และ 3) ธุรกิจดิจิทลั โดยมีรายละเอียดที่ส  าคญั ดงันี ้ 

(1) ธุรกิจพลังงำน 

GULF ประกอบธุรกิจพลงังาน โดยการลงทนุผ่านบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่มในการพฒันา ก่อสรา้ง และ
ด าเนินการโครงการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ และโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวียน ซึ่งมีสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
ระยะยาวกับภาครัฐ หรือผู้รับซือ้ไฟเอกชนที่มีความมั่นคงและเชื่อถือได้ รวมทั้งยังต่อยอดไปถึง
อตุสาหกรรมตน้น า้อย่างธุรกิจก๊าซ 
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แผนด ำเนินงำนโครงกำรโรงไฟฟ้ำของกลุ่มบริษัทของ GULF (ขอ้มลู ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2567) 

ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำติดตั้ง ณ วันที ่30 มิถุนำยน 2567  
(เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ล้ว) 

ภำยในปี 2576  
(รวมส่วนท่ีก ำลังพัฒนำและก่อสร้ำง) 

รวมทัง้หมด 13,862 เมกะวตัต ์ 23,356 เมกะวตัต ์ 

ตามสดัสว่นความเป็นเจา้ของ 7,559 เมกะวตัต ์ 12,750 เมกะวตัต ์ 

(1.1) ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำ 

(1.1.1) ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ 

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติภายใตก้ลุ่มบรษิัทของ GULF สามารถแบ่งตามลกัษณะสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าได้
เป็น 4 ประเภท (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567) ดงันี ้

 
โรงไฟฟ้ำเอกชน 

ขนำดใหญ่  
โรงไฟฟ้ำเอกชน 

ขนำดเล็ก  
โรงไฟฟ้ำ  
Captive 

โรงไฟฟ้ำ 
ตลำดซือ้ขำยไฟฟ้ำแบบเสรี  

รำยละเอียด 6 โครงการ ในประเทศไทย 

(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ และ
อยู่ระหว่างก่อสรา้งและพฒันา)  

19 โครงการ ในประเทศไทย 

(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ทั้งหมด) 

1 โครงการ ในเขตเศรษฐกิจ
พิเศษ Duqm ประเทศโอมาน  

(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

1 โครงการ ในเขตวิลล ์ 
รฐัอิลลินอยส ์ประเทศ

สหรฐัอเมรกิา  
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

ก ำลังกำรผลิตติดต้ัง 

 

ไฟฟ้า 10,861 เมกะวตัต ์

(ไฟฟ้า 2,033 เมกะวตัต ์ 
อยู่ระหว่างก่อสรา้งและพฒันา) 

ไฟฟ้า 2,474 เมกะวตัต ์ ไฟฟ้า 326 เมกะวตัต ์ 

น า้จืด 1,667 ลบ.ม. ต่อ ชั่วโมง 

ไฟฟ้า 1,200 เมกะวตัต ์

ผู้รับซือ้ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่ง
ประเทศไทย (“กฟผ.”) (รบั
ไฟฟ้าซือ้แต่เพียงผูเ้ดียว) 

กฟผ. (รบัซือ้ไฟฟ้า 70-80%)  
ลกูคา้อุตสาหกรรม (รบัซือ้ไฟฟ้า  
20-30%) รวมถึงไอน า้และน า้เย็น 

DRPIC (โรงกลั่นน า้มันขนาด
ใหญ่)รบัซือ้ทัง้ไฟฟ้าและน า้จืด 

แต่เพียงผูเ้ดียว 

โครงข่ายระหว่างเพนซิลเวเนีย-
นิวเจอรซ์ีย-์แมรแิลนด ์ 

ลักษณะสัญญำ สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ.
ระยะยาว 25 ปี 

สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ.
ระยะยาว 25 ปี และสญัญา

ระยะยาวกบัลกูคา้อตุสาหกรรม 

สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าและน า้
จืดระยะยาว 25 ปี (โครงการไดร้บั
สิทธิแต่เพียงผูเ้ดียวในการด าเนินธรุกิจ
สาธารณูปโภคในเขตเศรษฐกิจพิเศษ Duqm) 

จ าหน่ายไฟฟา้ในตลาด PJM  

ซึ่งเป็นตลาดซือ้ขายไฟฟ้าแบบเสรีที่มี
ความมั่นคงและมีความตอ้งการใช้
ไฟฟ้าสงูที่สดุในประเทศสหรฐัอเมริกา 

หมายเหต ุ:  โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ ใชร้ะบบโคเจนเนอรเ์รชั่น (cogeneration) หรือระบบพลงัความรอ้นรว่ม (combined cycle gas turbine) โดยใชก้๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลิงหลกั และ
โรงไฟฟ้า IPP อาจใชน้ า้มันดีเซลเป็นเชือ้เพลิงรอง พลงังานที่ไดจ้ากการเผาไหมเ้ชือ้เพลิงจะท าหนา้ที่เป็นแรงขับเคลื่อนกังหันก๊าซเพื่อผลิตกระแสไฟฟ้า และความรอ้น
ตกคา้งจากกระบวนการจะถกูใชใ้นการผลิตไอน า้เพ่ือขับเคลื่อนกงัหนัไอน า้ที่ผลิตกระแสไฟฟ้าอีกต่อหนึ่ง 

(1.1.2) ธุรกิจให้บริกำรทีเ่กี่ยวข้องของกลุ่มบริษัทของ GULF 

GULF ให้บริการบริหารจัดการโครงการโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ภายในกลุ่มตั้งแต่กระบวนการพัฒนาและ
ก่อสรา้งโครงการ ไปจนถึงการบรหิารจดัการภายหลงัจากที่โครงการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ เช่น 
การจดัหาผูร้บัเหมาและบรหิารจดัการสญัญาก่อสรา้ง การใหบ้รกิารดา้นการบรหิารจดัการ การวางแผน
งานและนโยบายในดา้นการเดินเครื่องและซ่อมบ ารุง บญัชี การเงิน และงานธุรการอื่น ๆ แก่โครงการ
โรงไฟฟ้า ภายใตส้ัญญาให้บริการดา้นการบริหารจัดการ สัญญาการจัดส่งบุคลากรไปปฏิบัติงาน
ชั่วคราว (Secondment Agreement) และสญัญาจดัหาเงินทนุระยะสัน้ เป็นตน้ 
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(1.2) ธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน 

(ก) โครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล (Biomass) 

กลุ่มบรษิัทของ GULF  เป็นผูด้  าเนินโครงการโรงไฟฟ้า SPP ชีวมวลที่ใชเ้ศษไมเ้ป็นเชือ้เพลิง จ านวน 
1 โครงการในประเทศไทย ซึ่งมีก าลังการผลิตไฟฟ้าติดตั้งประมาณ  25 เมกะวัตต์ และไดเ้ปิด
ด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ โดยจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าแบบ Non-
Firm เป็นระยะเวลา 25 ปี  

(ข) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทติย ์(Solar) 

กลุ่มบรษิัทของ GULF  มีการลงทนุในโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ทัง้แบบติดตัง้บนพืน้ดิน (Solar 
Farm) แบบติดตั้งบนพื ้นดินร่วมกับระบบกักเก็บพลังงาน (Solar farms with battery energy 
storage systems: Solar BESS) และแบบติดตั้งบนหลังคา (Solar Rooftop) โดย  ณ วันที่  30 
มิถุนายน 2567 มีก าลงัการผลิตติดตัง้ที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้รวม 238 เมกะวตัต ์และอยู่
ระหว่างก่อสรา้งและพฒันา รวม 2,692 เมกะวตัต ์ดงันี ้

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์ ก ำลังกำรผลิต
ติดต้ัง  

ผู้รับซือ้ไฟฟ้ำ / ลกัษณะสัญญำ 

Solar Farm 2 โครงการในประเทศเวยีดนาม 
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

119 เมกะวตัต ์ การไฟฟ้าเวียดนาม (EVN) ภายใต้
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 20 ปี 

Solar Farm 13 โครงการในประเทศไทย  
(อยู่ระหว่างพฒันาและเตรยีมงานก่อสรา้ง) 

870 เมกะวตัต ์ กฟผ. ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 
ระยะยาว 25 ปี 

Solar BESS 11 โครงการในประเทศไทย  
(อยู่ระหว่างพฒันาและเตรยีมงานก่อสรา้ง) 

1,668 เมกะวตัต ์ กฟผ. ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 
ระยะยาว 25 ปี 

Solar Rooftop ประเภทผูผ้ลิตไฟฟา้ขนาดเลก็มาก
ในประเทศไทย (เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

0.6 เมกะวตัต ์ การไฟฟ้าส่วนภมูิภาค (“กฟภ.”) 
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

ระยะยาว 25 ปี 

Solar Rooftop ภายใตบ้รษิัทย่อย GULF1 
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ / อยู่ระหวา่ง
การพฒันาและเตรยีมงานก่อสรา้ง) 

119 เมกะวตัต ์/  
154 เมกะวตัต ์

ลกูคา้อตุสาหกรรมภายใต ้
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 10-15 ปี 

 

(ค) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลม (Wind Farm) 

กลุ่มบริษัทของ GULF มีการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานลม ทัง้โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมบนฝ่ัง 
(Onshore Wind Farm) และโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมในทะเล (Offshore Wind Farm)  โดย 
ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2567 มีก าลงัการผลิตติดตัง้ที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้รวม 770 เมกะ
วตัต ์และอยู่ระหว่างการพฒันาอีก 1,500 เมกะวตัต ์รายละเอียดดงันี ้
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โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลม ก ำลังกำรผลิตติดต้ัง  ผู้รับซือ้ไฟฟ้ำ / ลกัษณะสัญญำ 

Onshore Wind Farm ภายใตก้ารรว่ม
คา้ GGC 3 โครงการ  
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

178 เมกะวตัต ์ กฟผ. ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะ
ยาว 25 ปี 

Offshore Wind Farm ภายใตโ้ครงการ 
MKW ในประเทศเวยีดนาม 1 โครงการ  
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

128 เมกะวตัต ์ EVN ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะ
ยาว 20 ปี 

Offshore Wind Farm ภายใตโ้ครงการ 
BKR2 ตัง้อยู่ทางตะวนัตกเฉียงเหนือ
ของประเทศเยอรมนี 1 โครงการ   
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

465 เมกะวตัต ์ กลุ่มบริษัท Ørsted ภายใตส้ญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้าระยะยาว 20 ปี 

Offshore Wind Farm ภายใตโ้ครงการ 
Outer Dowsing ในสหราชอาณาจกัร 1 
โครงการ  
(อยู่ระหว่างการพฒันาโครงการ) 

1,500 เมกะวตัต ์ (โครงการอยูร่ะหว่างการพฒันา) 

 

(ง) โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะ (Waste-to-Energy) 

กลุ่มบริษัทของ GULF มีการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าขยะในประเทศไทย โดย  ณ วันที่   
30 มิถุนายน 2567 มีก าลังการผลิตติดตัง้รวม 128 เมกะวตัต ์ซึ่งทั้งหมดอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง / 
พฒันาโครงการ ไดแ้ก่  

- โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน (Municipal Waste-to-Energy) จ านวน 1 โครงการ ก าลงัการ
ผลิตติดตัง้ไม่ต  ่ากว่า 9.5 เมกะวตัต ์ เพื่อรองรบัปริมาณขยะไม่ต ่ากวา่ 650 ตนัต่อวนั โดย ณ 
วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ไดเ้ปิดด าเนินการในส่วนของบรกิารก าจดัขยะดว้ยวิธีการคดัแยกและ
ฝังกลบอย่างถกูสขุลกัษณะแลว้ ในขณะท่ีส่วนของโรงไฟฟ้ายงัอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง โดยมี
แผนที่จะจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟภ. ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 20 ปี 

- โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะอตุสำหกรรม (Industrial Waste-to-Energy) จ านวน 12 โครงการ 
ซึ่งมกี าลงัการผลิตตดิตัง้โครงการละ 9.9 เมกะวตัต ์ และสามารถรองรบัปรมิาณขยะจาก
โรงงานอตุสาหกรรมไดร้วมประมาณ 3,000 ตนัต่อวนั โดย ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 โครงการ
ยงัอยู่ระหว่างเตรยีมการก่อสรา้ง โดยมีแผนท่ีจะจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟภ. ตามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้าระยะยาว 20 ปี 

- โครงกำรโรงงำนผลติเชือ้เพลงิแข็งจำกขยะอุตสำหกรรม (Solid Recovered Fuel: SRF) 
จ านวน 3 โครงการ ซึ่งเป็นโรงงานแปรรูปขยะอตุสาหกรรมที่ไมเ่ป็นของเสียอนัตรายเพื่อใชเ้ป็น
เชือ้เพลงิส าหรบัการผลิตไฟฟ้า โดยจะท าหนา้ที่เป็นผูจ้ดัหาเชือ้เพลิง เพื่อส่งใหโ้รงไฟฟ้าขยะ
อตุสาหกรรมในกลุ่มบรษิัทฯ ใชใ้นการผลิตไฟฟ้าต่อไป 
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(จ) โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังน ้ำ (Hydroelectric Power Plant) 

GULF อยู่ในระหว่างการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน า้แบบน า้ไหลผ่านตลอดปี (Run-of-river) 
จ านวน 3 โครงการ บนลุ่มแม่น า้โขงในสาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป.ลาว) ซึ่งมี
ก าลงัการผลิตติดตัง้รวม 3,142 เมกะวตัต ์และจะจ าหน่ายไฟฟ้ากลบัสู่ประเทศไทย ตามสญัญาซือ้
ขายไฟฟ้าระยะยาว 29-35 ปี กบั กฟผ. ภายใตก้รอบความรว่มมือซือ้ขายไฟฟ้าระหวา่งประเทศไทย
กบัสปป.ลาว 

(1.3) ธุรกิจก๊ำซ 

(ก) โครงกำรจัดจ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติทำงท่อ 

GULF มีการลงทุนในโครงการจดัจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อ โดยเชื่อมต่อจากระบบท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาติของปตท. (Transmission pipeline) ไปยังลูกคา้ในเขตอุตสาหกรรมต่าง ๆ ผ่านบริษัท 
กัลฟ์ ดบับลิวเอชเอ เอ็มที จ าหน่ายก๊าซธรรมชาติ จ ากัด และบริษัท ปตท. จ าหน่ายก๊าซธรรมชาติ 
จ ากดั ซึ่งทกุโครงการไดเ้ปิดด าเนินการเชิงพาณิชยเ์ป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 

(ข) โครงกำรท่ำเรือก๊ำซและสถำนีรับ-จ่ำยก๊ำซธรรมชำติเหลว (LNG Terminal) 

ตัง้อยู่ในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง ภายใตส้ญัญาร่วมทุนระหว่างภาครฐัและ
เอกชนกบัการนิคมอตุสาหกรรมแห่งประเทศไทย (“กนอ.”) ซึ่งมีระยะเวลา 35 ปี โดยโครงการดงักล่าว
แบ่งเป็น 2 ส่วนงาน ไดแ้ก่ ระยะที่ 1 งานออกแบบและก่อสรา้งโครงสรา้งพืน้ฐาน (Infrastructure) 
(รายละเอียดปรากฏในหวัขอ้ธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐานและสาธารณูปโภค) และระยะที่ 2 งานออกแบบ 
ก่อสรา้ง และประกอบกิจการท่าเทียบเรือก๊าซและสถานีรบั-จ่ายก๊าซธรรมชาติเหลว (Superstructure) 
บนพืน้ที่ถมทะเลประมาณ 200 ไร่ โดยปัจจุบนั โครงการดงักล่าวไดร้บัการบรรจุอยู่ในแผนโครงสรา้ง
พืน้ฐานก๊าซธรรมชาติของประเทศ และก าลงัอยู่ระหว่างการพฒันาโครงการ 

(ค) โครงกำรจัดหำและค้ำส่งก๊ำซธรรมชำติ 

ด าเนินการผ่าน บริษัท กัลฟ์ แอลเอ็นจี จ ากัด (GLNG) ซึ่งไดร้บัใบอนุญาตใหจ้ัดหาและคา้ส่งก๊าซ
ธรรมชาติจากคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (“กกพ.”) เพื่อจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติให้กับ
โรงไฟฟ้า IPP และโรงไฟฟ้า SPP และผู้ประกอบธุรกิจการจัดจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อที่อยู่
ภายใตก้ารด าเนินงานของบรษิัทฯ ในปรมิาณไม่เกิน 6.4 ลา้นตนัต่อปี  

นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัถือหุน้ในบรษิัท หินกองเพาเวอรโ์ฮลดิง้ จ ากดั (HKH) ซึ่งไดร้บัใบอนญุาตจดัหา
และคา้ส่งก๊าซธรรมชาติจาก กกพ. ในปริมาณไม่เกิน 1.4 ลา้นตันต่อปี เพื่อจ าหน่ายและจัดส่งก๊าซ
ธรรมชาติใหก้ับโครงการโรงไฟฟ้าหินกองเพาเวอร ์(HKP) และไดเ้ริ่มน าเขา้ก๊าซธรรมชาติเหลวครัง้
แรกในเดือนกมุภาพนัธ ์ปี 2567 
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(2) ธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนและสำธำรณูปโภค 

GULF มุ่งเน้นโครงการที่เก่ียวกับการพัฒนาโครงสรา้งพืน้ฐานและสาธารณูปโภคขนาดใหญ่ ที่เป็น
รากฐานในการพัฒนาประเทศไทยในมิติต่าง ๆ ตามนโยบายของรัฐบาล ทั้งดา้นคุณภาพชีวิตของ
ประชาชน การเชื่อมต่อการเดินทาง และดา้นเศรษฐกิจทั้งในและต่างประเทศ โดยโครงการโครงสรา้ง
พืน้ฐานและสาธารณปูโภคที่กลุ่มบรษิัทของ GULF มีสญัญารว่มทนุระยะยาวกบัภาครฐั ไดแ้ก่ 

(ก) โครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมือง สำยบำงปะอิน-นครรำชสีมำ (M6) และสำยบำง
ใหญ่-กำญจนบุรี (M81) ในส่วนของกำรด ำเนินงำนและบ ำรุงรักษำ (Operation and 
Maintenance: O&M) 

GULF ลงทนุในบรษิัท บีจีเอสอาร ์6 จ ากดั (BGSR 6) และบรษิัท บีจีเอสอาร ์81 จ ากดั (BGSR 81) 
ซึ่งเป็นผูด้  าเนินโครงการทางหลวงพิเศษระหว่างเมืองสาย M6 และ M81 ระยะทาง 196 กิโลเมตร 
และ 96 กิโลเมตร ตามล าดับ ภายใตส้ัญญาร่วมทุนระหว่างภาครฐัและเอกชนกับกรมทางหลวง 
โดยสัญญาแบ่งออกเป็น 2 ระยะ ไดแ้ก่ ระยะที่ 1 การออกแบบและก่อสรา้งติดตัง้งานระบบ มี
ก าหนดระยะเวลา 3 ปี และระยะที่ 2 การด าเนินงานและบ ารุงรกัษา มีระยะเวลา 30 ปี 

(ข) โครงกำรพัฒนำท่ำเรืออุตสำหกรรมมำบตำพุด ระยะที ่3 (ชว่งที ่1)  

 GULF ลงทุนใน Gulf MTP LNG Terminal Company (GMTP) ซึ่งเป็นผู้พัฒนาและด าเนินโครงการ
พฒันาท่าเรืออุตสาหกรรมมาบตาพุด ระยะที่ 3 (ช่วงที่ 1) ตัง้อยู่ในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพดุ 
จงัหวดัระยอง ภายใตส้ญัญาร่วมทุนระหว่างภาครฐัและเอกชนกับ กนอ. ซึ่งมีระยะเวลา 35 ปี โดย
แบ่งงานออกเป็น 2 ส่วนคือ (1) งานออกแบบและก่อสรา้งโครงสรา้งพืน้ฐาน (Infrastructure) คือ งาน
ขุดลอกและถมทะเลในพืน้ที่ประมาณ 1,000 ไร่ และ (2) งานออกแบบ ก่อสรา้ง รวมถึงประกอบ
กิจการ LNG Terminal (Superstructure) ตามรายละเอียดในหวัขอ้ธุรกิจก๊าซ  

(ค) โครงกำรบริหำรจัดกำรท่ำเทยีบเรือสำธำรณะเพื่อขนถ่ำยสนิค้ำเหลว 

 GULF ลงทุนในบริษัท ไทยแทง้คเ์ทอรม์ินลั จ ากัด (TTT) ซึ่งเป็นผูใ้หบ้ริการท่าเทียบเรือสาธารณะ
ส าหรบัการขนถ่ายและกักเก็บสินคา้เหลวที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทย ตัง้อยู่ในนิคมอุตสาหกรรม
มาบตาพดุ จงัหวดัระยอง ภายใตส้ญัญารว่มทนุระหว่างภาครฐัและเอกชนกบั กนอ. ซึ่งมีระยะเวลา 
30 ปี โดยปัจจบุนั TTT มีท่าเทียบเรือ 4 ท่า สามารถรองรบัเรือขนถ่ายไดจ้ านวน 1,000 ล าต่อปี และ
มีถงัเก็บสินคา้เหลวที่มีปรมิาณความจรุวม 723,800 ลกูบาศกเ์มตร 

(ง) โครงกำรพัฒนำท่ำเรือแหลมฉบัง ระยะที ่3 ในส่วนของท่ำเทยีบเรือ F 

GULF ลงทุนในบริษัท จีพีซี อินเตอรเ์นชั่นแนล เทอรม์ินอล จ ากัด (GPC) ผูด้  าเนินโครงการพฒันา
ท่าเรือแหลมฉบัง ระยะที่ 3 ในส่วนของท่าเทียบเรือ F ภายใตส้ัญญาร่วมทุนระหว่างภาครฐัและ
เอกชนกับการท่าเรือแห่งประเทศไทย (กทท.) ซึ่งมีระยะเวลา 35 ปี ทัง้นี ้กทท. จะเป็นผูด้  าเนินการ
ถมทะเล ในขณะท่ี GPC จะเป็นผูอ้อกแบบ ก่อสรา้ง ด าเนินงาน และบ ารุงรกัษาท่าเทียบเรือ F เพื่อ
รองรบัการขนถ่ายตูสิ้นคา้ดว้ยระบบจดัการตูสิ้นคา้แบบอตัโนมตัิ โดยสามารถรองรบัการขนถ่ายตู้
สินคา้ไดไ้ม่ต  ่ากว่า 4,000,000 ทีอีย ู
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(จ) โครงกำรระบบจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำและระบบผลิตน ้ำเย็นแบบรวมศูนยใ์ห้แก่โครงกำร 
One Bangkok 

 GULF ลงทนุในบรษิัท แบงค็อก สมารท์ เพาเวอร ์จ ากดั (BSP) และบรษิัท แบงค็อก สมารท์ ดีซีเอส 
จ ากัด (BSD) ผ่านบริษัท แบงค็อก สมารท์ เอ็นเนอรจ์ี จ ากัด (BSE) ซึ่งเป็นกิจการร่วมคา้ โดยมี
รายละเอียดดงันี ้

(1) โครงกำรระบบจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ BSP 

BSP จ าหน่ายไฟฟ้าใหก้บัโครงการ One Bangkok โดยการรบัซือ้ไฟฟ้าแรงสงูจาก กฟน. ก่อน
แปลงไฟและส่งต่อให้กับโครงการระบบผลิตน ้าเย็นแบบรวมศูนย ์BSD (District Cooling 
System) และอาคารต่างๆ ภายในโครงการ โครงการดงักล่าวมีก าลงัการผลิตติดตัง้ประมาณ 
240 เมกะวตัต ์ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว (Utility Development Agreement) 

(2) โครงกำรระบบผลิตน ้ำเย็นแบบรวมศูนย ์BSD 

BSD ใหบ้รกิารเก่ียวกบัระบบท าความเยน็และกระจายไอเย็น และติดตัง้ระบบผลิตน า้เย็นแบบ
รวมศูนยใ์ห้กับโครงการ One Bangkok โดยรับซือ้ไฟฟ้าจาก BSP และรับซือ้น า้ที่ผ่านการ
บ าบดัจากอาคารสาธารณูปโภคส่วนกลางร่วมกบัน า้ประปาจากการประปานครหลวง เพื่อใช้
ในระบบหอหล่อเย็นของการผลิตน า้เย็นของโครงการ  โครงการดังกล่าวมีก าลังผลิตติดตั้ง
ประมาณ 38,000 ตันความเย็น และมีสัญญาซือ้ขายน ้าเย็นแบบรวมศูนย์ระยะยาว (Utility 
Development Agreement) 

(3) ธุรกิจดิจทิัล 

(ก) กำรถือหุ้นในบริษัทฯ และ THCOM 

ณ วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 GULF มีสถานะเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ และ THCOM โดยถือ
หุน้ในบรษิัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 47.37 และถือหุน้ทางออ้มใน THCOM ในสดัส่วนรอ้ยละ 41.14  

ธุรกิจหลักของบริษัทฯ  คือการลงทุนใน  ADVANC ผู้น าในการให้บริการโครงสร้างพื ้นฐาน
โทรคมนาคมและเทคโนโลยีอัจฉริยะในประเทศไทยที่ครอบคลุมการให้บริการตั้งแต่เครือข่าย
โทรศพัทม์ือถือ 5G และ 4G การใหบ้รกิารอินเทอรเ์น็ตบา้นความเร็วสงูผ่านโครงข่ายใยแกว้น าแสง 
(Fiber-to-the-home) ไปจนถึงการเชื่อมต่อข้อมูลผ่านโครงข่ายส าหรับองคก์รธุรกิจ (Enterprise 
data services) การให้บริการดา้นคลาวด ์(Cloud) ศูนยข์้อมูล (Data center) และแพลตฟอรม์
ดิจิทลัโซลชูนั (Digital solution platforms)  

ในขณะที่  THCOM เป็นผู้ให้บริการด้านโทรคมนาคมผ่านดาวเทียมทั้งดาวเทียมแบบทั่วไป 
(Conventional satellite) และดาวเทียมบรอดแบนด์ (High-throughput satellite) ที่ ประสบ
ความส าเร็จในการจดัส่งและใหบ้ริการดาวเทียมขึน้สู่วงโคจรแลว้ทัง้สิน้จ านวน 8 ดวง (ปลดระวางแลว้
จ านวน 4 ดวง) และในปัจจบุนั THCOM ก าลงัต่อยอดจากธุรกิจดาวเทียมไปสู่เทคโนโลยีอวกาศใหม่ 
ผ่านการสรา้งพนัธมิตรทางธุรกิจกบัผูใ้หบ้รกิารดาวเทียมวงโคจรระดบัต ่า (Low earth orbit satellite) 
การพฒันาแพลตฟอรม์เพื่อวิเคราะหข์อ้มลูเชิงพืน้ที่ (Earth observation) และการพฒันาแพลตฟอรม์
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คารบ์อนเครดิตเพื่อใช้ในการส ารวจสิทธิที่เกิดจากการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกหรือก๊าซ
คารบ์อนไดออกไซดอ์อกสู่ส่ิงแวดลอ้ม นอกจากนี ้THCOM ยงัด าเนินธุรกิจดา้นโทรคมนาคมในสปป.
ลาว ผ่านการลงทนุใน Shenington Investments Pte. Ltd. อีกดว้ย 

(ข) ธุรกิจศูนยซื์อ้ขำยสินทรัพยด์ิจิทัล (Digital Asset Exchange) 

GULF ลงทุนในธุรกิจแลกเปล่ียนสินทรัพย์ดิจิทัล ผ่าน Gulf Binance ซึ่งได้รับการอนุมัติจาก
ส านักงาน ก.ล.ต. ใหด้  าเนินธุรกิจสินทรพัยด์ิจิทัลในประเทศไทย ณ ปัจจุบันแพลตฟอรม์ซือ้ขาย
สินทรพัยด์ิจิทัลของ Gulf Binance ไดเ้ปิดใหบ้ริการแก่บุคคลทั่วไปเป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ตัง้แต่วนัที่ 
16 มกราคม 2567 โดยจะให้บริการแลกเปล่ียนสินทรัพยด์ิจิทัล (Digital asset exchange) และ
นายหนา้ซือ้ขายสินทรพัยด์ิจิทลั (Digital asset broker) 

(ค) ธุรกิจศูนยข์้อมูล (Data Center) 

GULF ไดร้่วมมือกับกลุ่ม Singtel และ ADVANC ในการจดัตัง้บริษัทร่วมทุน ชื่อว่า บริษัท จีเอสเอ 
ดาตา้ เซนเตอร ์จ ากัด (“GSA DC”) โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อที่จะตอบสนองความตอ้งการที่เพิ่ม
สูงขึน้ของลูกคา้ทั้งในประเทศและต่างประเทศในการบริการจัดการขอ้มูลและจัดเก็บขอ้มูลที่ได้
มาตรฐานระดบัสากล ทัง้นี ้ศนูยข์อ้มลูดงักล่าวอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง และจะมีขนาด 25 เมกะวตัตใ์น
ระยะแรก  

(ง) ธุรกิจกำรให้บริกำรระบบคลำวด ์(Cloud) 

กลุ่มบริษัทของ GULF ไดร้่วมมือกับบริษัท กูเกิล้ เอเชีย แปซิฟิก จ ากัด ในการด าเนินธุรกิจการ
ใหบ้ริการระบบ Google Distributed Cloud air-gapped ซึ่งเป็นระบบคลาวดท์ี่มีเสถียรภาพและ
ความปลอดภยัของขอ้มลูสงู อยู่ภายใตข้อบเขตขอ้บงัคบัทางกฎหมายของประเทศ และไดร้บัการ
ออกแบบมาเพื่อใชง้านในสภาพแวดลอ้มที่ไรซ้ึ่งการเชื่อมต่อกบัเครือข่ายอินเทอรเ์น็ตสาธารณะโดย
สิน้เชิง โดยมีกลุ่มลกูคา้เป้าหมาย ไดแ้ก่ กลุ่มอุตสาหกรรมที่ตอ้งจดัเก็บและประมวลผลขอ้มูลที่มี
ความส าคญัหรือเป็นความลบั เช่น การใหบ้ริการทางการแพทย ์พลงังานและสาธารณูปโภค หรือ
การใหบ้รกิารดา้นความปลอดภยัสาธารณะ โดยศนูยข์อ้มลูของ GSA DC สามารถรองรบัการตดิตัง้
ระบบคลาวดด์งักล่าวในขอบเขตความรว่มมือนีไ้ดด้ว้ย 

กำรด ำเนินธุรกิจอย่ำงย่ังยืน 

GULF ให้ความส าคัญกับการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน โดยมีแนวทางบริหารจัดการที่ครอบคลุมทั้งด้าน

ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการก ากับดูแล หรือ ESG (environmental, social, governance) โดยใหค้วามส าคญั

กับการเติบโตของบริษัทในระยะยาวและการด าเนินการอย่างมีความรับผิดชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม 

โดยเฉพาะในเรื่องสิทธิมนษุยชน การเปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศ และการต่อตา้นการทจุรติคอรร์ปัชนั ในการ

นี ้GULF ไดว้างพืน้ฐานการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน ซึ่งประกอบดว้ยกระบวนการส าคญัดงัต่อไปนี ้ 
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(1) กำรบริหำรควำมเสี่ยง (Risk Management) 

GULF บรหิารความเส่ียงแบบองคร์วม (enterprise risk management) ตามหลกัการของ COSO โดยมี
การประเมินความเส่ียงทางธุรกิจและความเส่ียงดา้น ESG ทั้งในระยะสั้นและระยะยาว รวมถึงการ
ประเมินความเส่ียงที่เก่ียวกับการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศทางกายภาพ (physical climate risks) 
และการเปล่ียนผ่าน (transition climate risks)  

(2) กำรมีส่วนร่วมกับผู้มีสว่นได้เสยี (Stakeholder Engagement) 

การมีส่วนร่วมกบัผูม้ีส่วนไดเ้สียเริ่มตน้จากการวิเคราะหผ์ูม้ีส่วนไดเ้สียและความตอ้งการของผูม้ีส่วนได้
เสียแต่ละกลุ่ม จากนั้น GULF จะก าหนดแนวทางการส่ือสารและมีส่วนร่วมกับผูม้ีส่วนไดเ้สีย รวมถึง
ก าหนดกลไกการรบัขอ้รอ้งเรียน (grievance mechanism) เพื่อใหผู้ม้ีส่วนไดเ้สียสามารถติดต่อส่ือสาร
กบั GULF ในทกุเมื่อ 

(3) กำรประเมินประเด็นส ำคัญด้ำน ESG (Materiality Assessment) 

ผลการประเมินความเส่ียงและการวิเคราะหผ์ูม้ีส่วนไดเ้สียจะน ามาใชป้ระกอบการประเมินประเด็น
ส าคญัดา้น ESG (materiality assessment) ส าหรบั GULF ซึ่งครอบคลมุประเด็นดา้นการด าเนินธุรกิจ 
ดา้นเศรษฐกิจ ดา้นส่ิงแวดลอ้ม ดา้นสงัคม และดา้นการก ากบัดแูลหรือบรรษัทภิบาล 

(4) กำรตรวจสอบสทิธิมนุษยชนอย่ำงรอบด้ำน (Human Rights Due Diligence) 

GULF น าหลักการของ United Nations Guiding Principles on Business and Human Rights เป็น
แนวทางในการระบุ ประเมิน จดัการ และติดตามความเส่ียงดา้นสิทธิมนุษยชน รวมถึงการก าหนดแนว
ทางการเยียวยา โดยการตรวจสอบจะครอบคลุมกิจกรรมทางธุรกิจและการด าเนินการทั้งหมดของ  
GULF ตลอดจนการประเมินคู่คา้ในห่วงโซ่อปุทาน 

นอกจากนี ้ GULF ยงัมีเป้าหมายลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสทุธิ ขอบเขตที่ 1 และขอบเขตที่ 2 ให้
เป็นศูนย ์(net zero scope 1 and scope 2 greenhouse gas emissions) ภายในปี พ.ศ. 2593 โดยมีแผนลด
ปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกต่อหนึ่งหน่วยผลิต (carbon intensity) ในช่วงแรก และใชเ้ทคโนโลยีเพื่อลด
กาปล่อยก๊าซเรือนกระจกในระยะยาว อีกทัง้มุ่งเนน้การขยายธุรกิจพลงังานหมนุเวียนเพื่อสนบัสนุนการเปล่ียน
ผ่านดา้นพลงังานไปสู่เศรษฐกิจคารบ์อนต ่าในอนาคต 

กำรก ำกับดูแลด้ำนควำมย่ังยืน (Sustainability Governance) 

GULF ก าหนดใหม้ีโครงสรา้งการก ากับดูแลดา้นความยั่งยืนที่ครอบคลุมตัง้แต่ระดบัคณะกรรมการบริษัทไป
จนถึงระดบับรหิารและหน่วยงานระดบัปฏิบตัิการ โดยมีคณะกรรมการบรษิัทชดุย่อยที่รบัผิดชอบเรื่องการก ากบั
ดูแลประเด็นที่เก่ียวกับความยั่งยืน การก ากับดูแลกิจการ การบริหารความเส่ียง และการปฏิบตัิตามกฎหมาย
และขอ้บงัคบั อีกทัง้มีผูบ้รหิารระดบัสงูที่รบัผิดชอบการบรหิารจดัการประเด็นดงักล่าวโดยตรง 

ทัง้นี ้โปรดพิจารณาขอ้มลู GULF เพิ่มเติมไดใ้นบนเว็บไซตข์อง GULF และเว็บไซตต์ลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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3. ชื่อของ NewCo  

ชื่อของ NewCo จะถูกเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นร่วมของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ GULF พิจารณาอนุมัติตาม
ขัน้ตอนการควบบรษิัท ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดภายใต ้พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน  

4. วัตถุประสงคแ์ละประโยชนท์ีค่ำดว่ำจะได้รับจำกธุรกรรมกำรควบบริษัท  

ธุรกรรมการควบบริษัทเป็นการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ โดยบริษัทฯ และ GULF เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลกั
โดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) ทัง้สองบริษัท ซึ่งธุรกิจหลกัที่มีนยัส าคญัของบริษัทฯ คือการถือ
หุน้ใน ADVANC คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 40.44 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดใน ADVANC ทัง้นี ้ดงัจะเหน็
ไดจ้ากผลประกอบการจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ (ภายหลังการขายหุ้นทั้งหมดใน THCOM) ซึ่งไดแ้สดง
สัดส่วนรายไดจ้ากส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุน ADVANC สูงถึงประมาณรอ้ยละ 97.9 - 99.7 ของรายไดร้วม
ทัง้หมดของบรษิัทฯ ดงัที่ปรากฏในตารางดา้นล่างนี ้ 

หน่วย : ล้ำนบำท 

งบกำรเงินงวดหก 
เดือนสิน้สุด 30 

มิถุนำยน 
2567 

งบกำรเงิน
ประจ ำปี 2566 

งบกำรเงิน
ประจ ำปี 2565 

งบกำรเงิน
ประจ ำปี 2564 
(ปรับปรุง) 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงิน
ลงทนุ ADVANC 

6,886 11,762 10,519 10,889 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ - - 12 21 
รายไดอ้ื่น 22 32 49 210 
รำยได้รวม 6,908 11,794 10,580 11,120 
% ส่วนแบ่งก าไรจากเงิน
ลงทนุใน ADVANC ต่อ
รายไดร้วม 

99.7% 99.7% 99.4% 97.9% 

ดังนั้น จึงเห็นควรที่จะปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ โดยการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ GULF เขา้ดว้ยกัน ซึ่ง
บริษัทฯ พิจารณาแลว้เห็นว่าเป็นการด าเนินการที่เหมาะสมและเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นโดยรวม  โดยการท า
ธุรกรรมการควบบรษิัทมีหลกัการและเหตผุล โดยสรุปไดด้งัต่อไปนี ้ 

(ก) เป็นการรวมทรพัยากรและความสามารถทางธุรกิจ ซึ่งจะช่วยให ้NewCo สามารถตอบสนองต่อโอกาสทาง
การตลาดไดอ้ย่างรวดเรว็และมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึน้ และ  

(ข) เป็นการเพิ่มความหลากหลายในการด าเนินธรุกิจของบริษัทฯ เนื่องจากปัจจุบันที่บริษัทฯ มีการถือหุน้ใน 
ADVANC ซึ่งเป็นสินทรพัยท์ี่มีนัยส าคัญเพียงบริษัทเดียว ไปสู่กลุ่มธุรกิจพลังงาน โครงสรา้งพืน้ฐาน และ
ดิจิทลั อนัจะท าใหม้ีโอกาสสรา้งรายไดแ้ละการเติบโตที่ยั่งยืนในระยะยาวได ้  
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5. ขั้นตอนและระยะเวลำในกำรด ำเนินธุรกรรมกำรควบบริษัท 

5.1 ขั้นตอนกำรด ำเนินกำรที่ส ำคัญในกำรควบบริษัทระหว่ำงบริษัทฯ และ GULF ภำยใต้บทบัญญัติของ 
พ.ร.บ. บริษัทมหำชน 

5.1.1 กำรประชุมผู้ถือหุ้นของแต่ละบริษัทที่จะควบกันเพื่อพิจำรณำอนุมัติธุรกรรมกำรควบบริษัท
และกำรด ำเนินกำรทีเ่กี่ยวข้องกับธุรกรรมกำรควบบริษัท 

บริษัทฯ และ GULF จะเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติธุรกรรมการควบบริษัทและการ
ด าเนินการท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการควบบรษิัท ซึ่งรวมถึงการลดทนุจดทะเบียนโดยการตดัหุน้ที่ยงัมิได้
น าออกจ าหน่ายและการแกไ้ขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิ ทั้งนี ้ธุรกรรมการควบบริษัทตอ้งไดร้บัมติ
อนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนตามบทบญัญัติ ของ พ.ร.บ. บริษัท
มหาชน  

5.1.2 กำรแจ้งมติทีป่ระชุมผู้ถือหุ้นซ่ึงอนุมัติธุรกรรมกำรควบบริษัทตอ่เจ้ำหนีข้องบริษัทฯ และ GULF 

บริษัทฯ และ GULF ตอ้งด าเนินการส่งหนงัสือแจง้มติที่ประชุมผูถื้อหุน้ซึ่งอนุมตัิธุรกรรมการควบบรษิัท
ไปยงัเจา้หนีข้องบรษิัทฯ และ GULF ภายใน 14 วนันบัแต่วนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้ลงมติอนมุตัิธุรกรรมการ
ควบบริษัทโดยก าหนดเวลาให้ส่งค าคัดคา้นภายใน 2 เดือนนับแต่วันที่ไดร้ับหนังสือแจง้มตินั้น โดย
บริษัทฯ และ GULF จะตอ้งโฆษณามติที่ประชมุผูถื้อหุน้ดงักล่าวทางหนงัสือพิมพห์รือส่ืออิเล็กทรอนิกส์
ติดต่อกนัเป็นเวลาอย่างนอ้ย 3 วนั ภายในก าหนดเวลา 14 วนันัน้ดว้ย ทัง้นี ้หากมีเจา้หนีค้ดัคา้นธุรกรรม
การควบบรษิัท บรษิัทฯ และ/หรือ GULF (แลว้แต่กรณี) จะตอ้งด าเนินการช าระหนีห้รือใหป้ระกนัเพื่อหนี ้
นัน้ก่อนที่จะด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทต่อไป 

5.1.3 กำรจัดให้มีผู้รับซือ้หุ้นจำกผู้ถือหุ้นทีค่ัดค้ำนโดยบริษัทฯ และ GULF 

หากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ GULF มีมติอนุมัติธุรกรรมการควบบริษัท แต่มีผู้ถือหุ้นซึ่งเขา้
ประชุมผูถื้อหุน้และออกเสียงคดัคา้นธุรกรรมการควบบริษัท (“ผู้ถือหุ้นที่คัดค้ำน”) บริษัทฯ และ GULF 
จะตอ้งจัดใหม้ีผูร้บัซือ้หุน้ของบริษัทฯ และ/หรือ GULF (แลว้แต่กรณี) จากผูถื้อหุน้ที่คัดคา้น (“ผู้รับซื้อ
หุ้น”) ในราคาหุน้ที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ครัง้สดุทา้ยก่อนวนัที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของแต่ละบริษัทจะ
มีมติอนุมัติธุรกรรมการควบบริษัท ในกรณีนีค้ือราคาปิดของหุ้นของบริษัทฯ และ GULF ที่ซือ้ขายใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในวนัที่ 2 ตลุาคม 2567 ตามมาตรา 146 วรรคสอง แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน3  

ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นของบรษิัทฯ และ/หรือ GULF (แลว้แต่กรณี) ไม่ขายหุน้ของตนใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้
ภายใน 14 วันนับจากวันที่ไดร้บัค าเสนอซือ้จากผูร้บัซือ้หุน้ บริษัทฯ และ GULF จะสามารถด าเนินการ
ควบบริษัทต่อไปได ้โดยผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นจะเป็นผูถื้อหุน้ของ NewCo ภายหลงัจากการจดทะเบียนการ
ควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

 
3 ทัง้นี ้การรบัซือ้หุน้จากผูถ้ือหุน้ที่คัดคา้น อาจเป็นการด าเนินการนอกตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือวิธีการอื่นใด ตามที่ผูร้บัซือ้หุน้จะพิจารณาตามความเหมาะสมภายใต้

กฎหมาย หากเป็นการด าเนินการนอกตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้นอาจมีภาระภาษีเงินได ้(Capital Gain Tax) ที่เกิดจากการขายหุน้ดงักล่าว  
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ในการนี ้“กลุ่มผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ GULF” ซึ่ง ประกอบดว้ยผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และนิติบคุคล
ตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ ของผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ไดแ้ก่ (1) บริษัท กัลฟ์ โฮลดิง้ส ์
(ประเทศไทย) จ ากัด4 (2) Gulf Capital Holdings Limited5 และ (3) Gulf Investment and Trading Pte. Ltd.6 
รายใดรายหนึ่งหรือหลายรายรวมกัน ไดเ้สนอท าหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้ ภายใตข้อ้ก าหนดและเงื่อนไขที่ผูร้บั
ซือ้หุน้ก าหนด รายละเอียดปรากฏตามสิ่งทีส่่งมำด้วย 4 

ทัง้นี ้ผูร้บัซือ้หุน้จะไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ และ GULF แมว้่าผลของการ
รบัซือ้หุน้จากผูท้ี่คดัคา้นของบริษัทฯ และ GULF จะท าใหส้ดัส่วนการถือหุน้ในบริษัทฯ และ/หรือ GULF ของ
ผู้รับซื ้อหุ้น ถึงหรือข้ามจุดที่ต้องท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ และ/หรือ GULF ตาม
หลกัเกณฑท์ี่ก าหนดภายใตต้ามประกาศ ทจ. 12/2554 ก็ตาม เนื่องจากกลุ่มผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ใน
นามของผูร้บัซือ้หุน้ ไดร้บัการผ่อนผันหนา้ที่การท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของบริษัทฯ และ GULF 
จากการท าหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้ดงักล่าวจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือคณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือ
หลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการเมื่อวนัที่ 7 มิถนุายน 2567 และ 15 กรกฎาคม 2567 แลว้  

5.1.4 กำรประชุมผู้ถือหุ้นร่วมของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ GULF 

เมื่อบริษัทฯ และ GULF ไดด้  าเนินการตามขัน้ตอนขา้งตน้แลว้ มาตรา 148 แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชน 
ก าหนดใหป้ระธานกรรมการของบรษิัทฯ และประธานกรรมการของ GULF เรียกประชมุผูถื้อหุน้รว่มของ
ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF เพื่อพิจารณาเรื่องดงัต่อไปนี ้

(ก) การจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 

(ข) ชื่อของ NewCo โดยจะใชช้ื่อใหม่หรือจะใชช้ื่อเดิมของบรษิัทใดบรษิัทหนึ่งที่จะควบกนัก็ได ้

(ค) วตัถปุระสงคข์อง NewCo 

(ง) ทุนของ NewCo โดยจะตอ้งมีทุนไม่นอ้ยกว่าทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัทที่จะควบกัน
ทั้งหมดรวมกัน และถ้าบริษัทที่ จะควบกันได้น าหุ้นออกจ าหน่ายครบตามจ านวนที่  
จดทะเบียนไวแ้ลว้จะเพิ่มทนุในคราวเดียวกนันีก้็ได ้ 

(จ) หนงัสือบรคิณหส์นธิของ NewCo 

(ฉ) ขอ้บงัคบัของ NewCo 

(ช) เลือกตัง้กรรมการของ NewCo 

(ซ) เลือกตัง้ผูส้อบบญัชีของ NewCo และ 

(ฌ) เรื่องอื่น ๆ ท่ีจ าเป็นในการควบบรษิัท (ถา้มี) 
 

4 บริษัท กลัฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากดั เป็นบริษัทจ ากดัที่จดทะเบียนจดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายไทย โดยมีนายสารชัถ์ รตันาวะดี ถือหุน้รอ้ยละ 100 ของหุน้ทัง้หมด
ของบริษัท ณ วันที่ 9 สิงหาคม 2567 บริษัท กัลฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 4.86 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ 
GULF 

5 Gulf Capital Holdings Limited เป็นบริษัทจ ากดัที่จดทะเบียนจดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายฮ่องกง โดยมีนายสารชัถ ์รตันาวะดี เป็นผูร้บัประโยชน ์(Beneficiary) ณ วนัที่ 
9 สิงหาคม 2567 Gulf Capital Holdings Limited ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 22.38 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ GULF 

6 Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. เป็นบริษัทจ ากดัที่จดทะเบียนจดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายสิงคโปร ์โดยมีนายสารชัถ ์รตันาวะดี เป็นผูร้บัประโยชน ์(Beneficiary) ณ 
วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.59 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ GULF   
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ทัง้นี ้การประชมุผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF จะตอ้งด าเนินการใหเ้สรจ็สิน้ภายใน 6 
เดือนนบัแต่วนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ หรือวนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้ของของ GULF ไดล้งมติใหค้วบ
กนัเป็นรายหลงัสดุ เวน้แต่ที่ประชมุผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF ลงมติใหข้ยายเวลา
ออกไป แต่เมื่อรวมเวลาทัง้หมดแลว้ตอ้งไม่เกิน 1 ปี 

ทัง้นี ้พ.ร.บ. บริษัทมหาชน ยงัก าหนดดว้ยว่าในการประชุมผูถื้อหุน้ร่วมเพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ ใหน้ า
บทบญัญัติว่าดว้ยการนัน้ๆ มาใชบ้งัคบัโดยอนโุลม เวน้แต่เรื่องที่บญัญัติไวด้งัต่อไปนี ้ 

(ก) สถานที่ที่จะใชเ้ป็นที่ประชุมตอ้งอยู่ในทอ้งที่อนัเป็นที่ตัง้ส านกังานใหญ่ หรือจังหวดัใกลเ้คียง
ของบรษิัทใดบรษิัทหนึ่งที่จะควบกนั 

(ข) ตอ้งมีผูถื้อหุน้ซึ่งมีหุน้นบัรวมกันไดไ้ม่นอ้ยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดท้ัง้หมดของ
บรษิัทท่ีจะควบกนัมาประชมุ จึงจะเป็นองคป์ระชมุ 

(ค) ใหผู้ถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุเลือกผูถื้อหุน้คนหนึ่งเป็นประธานในท่ีประชมุ และ 

(ง) การวินิจฉยัชีข้าดของที่ประชมุ ใหถื้อเสียงขา้งมากของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุตามขอ้ (ข) 

5.1.5 กำรส่งมอบกิจกำร 

คณะกรรมการของบรษิัทฯ และ GULF ตอ้งส่งมอบกิจการ ทรพัยสิ์น บญัชี เอกสาร และหลกัฐานต่าง ๆ 
ของบรษิัทฯ และ GULF ใหแ้ก่คณะกรรมการของ NewCo ภายใน 7 วนันบัแต่วนัท่ีเสรจ็สิน้การประชุมผู้
ถือหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF 

5.1.6 กำรจดทะเบียนกำรควบบริษัทและผลของกำรจดทะเบียน 

คณะกรรมการของ NewCo จะตอ้งด าเนินการจดทะเบียนการควบบริษัทพรอ้มกับยื่นหนงัสือบริคณห์
สนธิ และขอ้บงัคบัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF ไดพ้ิจารณาอนมุตัิแลว้ต่อ
นายทะเบียนบริษัทมหาชน ภายใน 14 วันนับแต่วันที่เสร็จสิน้การประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของ
บริษัทฯ และ GULF โดยเมื่อนายทะเบียนบริษัทมหาชนรบัจดทะเบียนการควบบริษัทแลว้ บริษัทฯ และ 
GULF จะหมดสภาพจากการเป็นนิติบคุคล และนายทะเบียนจะบนัทึกหมายเหตไุวใ้นทะเบียน ทัง้นี ้เมื่อ
การจดทะเบียนแลว้เสรจ็ NewCo จะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนา้ที่และความรบัผิดชอบของบริษัทฯ 
และ GULF ทัง้หมด โดยผลของกฎหมายตาม พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน 
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สรุปขั้นตอนกำรด ำเนินกำรทีส่ ำคัญในธุรกรรมกำรปรับโครงสร้ำงฯ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ อนมุติัธุรกรรมการควบบริษัทดว้ย
คะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือ

หุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ของ GULF อนมุติัธุรกรรมการควบบริษัทดว้ย
คะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือ

หุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

บริษัทฯ และ GULF: 

• มีหนงัสือแจง้มติประชมุผูถ้ือหุน้ซึ่งอนมุติัธรุกรรมการควบบรษิัทไปยงัเจา้หนีภ้ายใน 14 วนันบัแต่วนัท่ีท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ลงมติ โดยก าหนดเวลาใหส้่ง
ค าคดัคา้นภายใน 2 เดือนนบัแต่วนัท่ีไดร้บัหนงัสือแจง้มติ 

• โฆษณามติทางหนงัสือพิมพห์รือส่ืออิเล็กทรอนิกสติ์ดต่อกนัอย่างนอ้ย 3 วนัภายในก าหนดเวลา 14 วนันบัแต่วนัท่ีท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ลงมติ 

จดัประชมุผูถ้ือหุน้รว่มของผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ และ
ผูถ้ือหุน้ของ GULF ภายใน 6 เดือนนบัแต่วนัท่ีท่ี
ประชมุผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF อนมุติั
ธุรกรรมการควบบรษิัท (ขยายเวลาไดถ้งึ 1 ปี)  

วำระกำรประชุมร่วม 
▪ การจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ 
▪ ชื่อของ NewCo โดยจะใชช้ื่อใหม่หรือจะใชช้ื่อเดิมของ

บริษัทใดบรษิัทหน่ึงที่จะควบกนัก็ได ้
▪ วตัถปุระสงคข์อง NewCo 
▪ ทนุของ NewCo  
▪ หนงัสือบริคณหส์นธิของ NewCo 
▪ ขอ้บงัคบัของ NewCo 
▪ เลือกตัง้กรรมการของ NewCo 
▪ เลือกตัง้ผูส้อบบญัชีของ NewCo  
▪ เรื่องอ่ืน ๆ ที่จ าเป็นในธรุกรรมการควบบรษิัท (ถา้มี) 

คณะกรรมการของบริษัทฯ 

 

คณะกรรมการของ GULF 
 

คณะกรรมการของ NewCo 

จดทะเบียน NewCo 

ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ (ไม่รวม GULF) 
 

ผูถ้ือหุน้ของ GULF  

 

ผูถ้ือหุน้ของ NewCo 

NewCo ไดไ้ปทัง้ทรพัยส์ิน หนี ้สิทธิ 
หนา้ท่ีและความรบัผิดชอบของบรษิัทฯ 

และ GULF ทัง้หมด 

เจา้หนีไ้ม่คดัคา้น เจา้หนีค้ดัคา้น 

ช าระหนี ้หรือใหป้ระกนัเพื่อหนี้
ของเจา้หนี ้

ส่งมอบกิจการ ทรพัยส์ิน บญัชี 
เอกสาร และหลกัฐานภายใน 7
วนันบัแต่วนัท่ีเสรจ็สิน้การ

ประชมุผูถ้ือหุน้รว่ม 

NewCo 

กำรส่งมอบกจิกำร ทรัพยส์ิน บัญช ีเอกสำร และหลักฐำนต่ำงๆ ผลของธุรกรรมกำรควบบริษัท 

บริษัทฯ และ GULF หมดสภาพจากการเป็นนิติ
บคุคล 

ผูร้บัซือ้หุน้รบัซือ้หุน้จากผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้น 

คณะกรรมการของบริษัทฯ อนมุติัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และ
เรียกประชมุผูถ้ือหุน้เพื่อพิจารณาอนมุติัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้ง

ฯ 

 

คณะกรรมการของ GULF อนมุติัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และ
เรียกประชมุผูถ้ือหุน้เพื่อพิจารณาอนมุติัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้ง

ฯ 
 

1. บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และ SSI ด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

2. บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และ GE ด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

14 วนันบัแต่วนัท่ีเสรจ็สิน้ 
การประชมุผูถ้ือหุน้รว่มกนั 
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5.2 กำรด ำเนินกำรตำมขั้นตอนกำรควบบริษัททีส่ ำคัญกับหน่วยงำนทีเ่กี่ยวข้อง 

ในการด าเนินตามขัน้ตอนการควบบริษัท บริษัทฯ และ/หรือ GULF จะตอ้งประสานงาน หารือ และ/หรือขอความ
เห็นชอบ อนุมตัิ อนุญาต ผ่อนผนั แกไ้ข เปล่ียนแปลง โอน และ/หรือความยินยอม จากหน่วยงานราชการ องคก์ร 
หน่วยงานของรฐั และ/หรือเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้ง 

5.2.1 ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC 

• การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC (โดยไม่รวมหุน้ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่)  โดย
สมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) โดยบริษัทฯ 
GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และ SSI ภายใตค้  าเสนอซือ้และราคาเสนอซือ้ รวมทัง้เงื่อนไข
เดียวกันทั้งหมด ซึ่งการที่บริษัทฯ และ GULF ด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC มี
วตัถปุระสงคเ์พื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทัง้หมดของ ADVANC   

5.2.2 ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM  

• การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM (โดยไม่รวมหุน้ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่) โดย
สมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) โดยบริษัทฯ 
GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ภายใตค้  าเสนอซือ้และราคาเสนอซือ้ รวมทัง้เงื่อนไข
เดียวกันทั้งหมด ซึ่งการที่บริษัทฯ และ GULF ด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM มี
วตัถปุระสงคเ์พื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทัง้หมดของ THCOM   

5.2.3 กำรด ำเนินกำรเกี่ยวข้องกับหุ้นกู้ของ GULF 

• การยื่นขอ้ก าหนดสิทธิส าหรบัหุน้กูฉ้บบัใหม่ และเอกสารที่เก่ียวขอ้งอื่น ๆ เช่น สญัญาแต่งตัง้นาย
ทะเบียนหุน้กู ้และตวัแทนผูถื้อหุน้กู ้โดยมีเงื่อนไขส าคญัเช่นเดียวกับเงื่อนไขของสญัญาเดิม เวน้
แต่ชื่อของบรษิัท และขอ้ก าหนดส าคญัอื่นๆ ที่ตอ้งแกไ้ขตามใหเ้ป็นไปตามธุรกรรมการควบบริษัท 
การคืนใบหุ้นกู้ฉบับเดิม การออกใบหุ้นกู้ฉบับใหม่ การจัดอันดับความน่าเชื่อถือ และการ
ด าเนินการอื่นใดที่เก่ียวกบัหุน้กู ้ตามที่เหมาะสมหรือจ าเป็น 

5.2.4 กำรด ำเนินกำรทีเ่กี่ยวข้องกับกำรเปิดเผยข้อมูลต่อสำธำรณะ และกำรรับหุ้นของ NewCo เป็น
หลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรัพยฯ์ 

• การเปิดเผยขอ้มลูของบริษัทฯ และ GULF ในส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการควบบริษัทและเรื่อง
อื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งรวมถึงการแจง้มติของที่ประชมุคณะกรรมการและที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

• การยื่นค าขอต่อตลาดหลักทรัพยฯ์ ให้รับหุ้นของ NewCo เป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 

• เรื่องอื่นๆ (ถา้มี) 
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5.2.5 กำรด ำเนินกำรทีเ่กี่ยวข้องกับหุ้นของบริษัทฯ และ GULF 

• การก าหนดวนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิในการเขา้ร่วมประชมุผูถื้อหุน้ (Record Date) และ
การปิดสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่อก าหนดสิทธิในการรบัจดัสรรหุน้ของ NewCo (Book 
Closing Date) 

• การจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมที่มีสิทธิไดร้บัการจดัสรรหุน้ การปัดเศษหุน้ และการ
จ่ายเงินชดเชยค่าหุน้ (ถา้มี) 

• การจัดท าบัญชีรายชื่อผูถื้อหุน้ของ NewCo (บมจ. 006) เพื่อใชเ้ป็นเอกสารประกอบในการจด
ทะเบียนการควบบรษิัทกบักระทรวงพาณิชย ์

5.2.6 กำรด ำเนินกำรทีเ่กี่ยวข้องกับภำษี 

• การแจ้งการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ GULF เพื่อขอใช้สิทธิยกเว้นภาษีตามประมวล
รษัฎากร ภายในระยะเวลาที่กฎหมายก าหนด 

• การขอเลขประจ าตัวผู้เสียภาษีของ  NewCo เมื่อเสร็จสิน้การจดทะเบียนการควบบริษัทกับ
กระทรวงพาณิชย ์

• การจดทะเบียนและจดแจง้ทางดา้นภาษีมูลค่าเพิ่มต่าง ๆ ของ NewCo เก่ียวขอ้งกับการควบ
บริษัทของ บริษัทฯ และ GULF ตลอดจน NewCo ภายใต้ระยะเวลาที่กฎหมายก าหนดการ
ด าเนินการยื่นแบบแสดงรายการภาษี และการช าระภาษีหรือขอคืนภาษีทั้งหลายที่เก่ียวขอ้ง
ภายในระยะเวลาที่กฎหมายก าหนดของบรษิัทฯ และ GULF  

• เรื่องอื่นๆ (ถา้มี) 

5.2.7 กำรด ำเนินกำรทีเ่กี่ยวข้องกับกำรจดทะเบียนนิติบุคคล 

• การจดทะเบียนลดทุนจดทะเบียน โดยการตดัหุน้ที่ยงัมิไดน้ าออกจ าหน่าย และการแกไ้ขเพิ่มเติม
หนงัสือบรคิณหส์นธิ 

• การจดทะเบียนการควบบรษิัทเมื่อที่ประชมุผูถื้อหุน้รว่มของบรษิัทฯ และ GULF อนมุตัิเรื่องต่าง ๆ 
ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการควบบรษิัท 

5.3 ขั้นตอนกำรด ำเนินกำรทีส่ ำคัญ และก ำหนดเวลำเบือ้งต้นของธุรกรรมกำรปรับโครงสร้ำงฯ  

ล ำดับ ขั้นตอนกำรด ำเนินกำรทีส่ ำคญั ก ำหนดเวลำเบือ้งต้น(1) 

1.  บรษิัทฯ และ GULF จดัประชมุผูถื้อหุน้ของแต่ละบรษิัท เพื่อ
พิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งประกอบดว้ย
ธุรกรรมการควบบริษัท ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM และการด าเนินการที่
เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งรวมถึงการลด
ทุนจดทะเบียนโดยการตดัหุน้ท่ียงัมิไดน้ าออกจ าหน่ายและ
การแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณหส์นธิเพื่อใหส้อดคลอ้งกับ
การลดทนุจดทะเบียนของบรษิัทฯ  

3 ตลุาคม 2567 
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ล ำดับ ขั้นตอนกำรด ำเนินกำรทีส่ ำคญั ก ำหนดเวลำเบือ้งต้น(1) 

2.  เมื่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ GULF มีมติอนุมัติ
ธุ รกรรมการปรับโครงสร้างฯ  บริษัทฯ และ GULF จะ
ด าเนินการส่งหนังสือแจ้งเจ้าหนี ้ของตนเป็นลายลักษณ์
อักษรและโฆษณาทางหนังสือพิมพห์รือส่ืออิเล็กทรอนิกส์
เก่ียวกับมติของที่ประชุมผูถื้อหุน้ซึ่งอนุมตัิธุรกรรมการควบ
บริษัทติดต่อกันเป็นเวลาอย่างนอ้ย 3 วนั ภายใน 14 วนันบั
แต่วนัที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ลงมติอนมุตัิธุรกรรมการควบบริษัท 
โดยก าหนดเวลาใหส่้งค าคดัคา้นภายใน 2 เดือนนบัแต่วนัที่
ไดร้บัหนงัสือแจง้มติ  

ไตรมาส 4 ของปี 2567 

3.  เมื่ อ เงื่ อนไขบังคับก่อนของธุ รกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ส าเร็จ
ครบถว้น (หรือไดร้บัการผ่อนผัน) บริษัทฯ GULF  ผูถื้อหุน้
รายใหญ่ของ GULF และ SSI จะด าเนินการธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC และบรษิัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ 
GULF และ GE จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  

ทัง้นี ้รายละเอียดของเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
ปรากฏในสิ่งทีส่่งมำด้วย 3  

ไตรมาส 4 ของปี 2567 –  ไตรมาส 1 

ของปี 2568 

4.  ผูร้บัซือ้หุน้รบัซือ้หุน้ของบริษัทฯ และ GULF จากผูถื้อหุน้ที่
คดัคา้น  

ไตรมาส 1 ของปี 2568 

5.  คณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาอนุมัติการจ่ายเงินปันผล

พิเศษ รวมถึงก าหนดวนัก าหนดสิทธิผูท้ี่มีสิทธิไดร้บัเงินปัน

ผลพิเศษ (Record Date) และวนัจ่ายเงินปันผลพิเศษ 

(อาจด าเนินการในช่วงเวลาเดียวกนั หรือช่วงเวลาก่อนหรือ
หลงัการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นเสรจ็สิน้) 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 

6.  วันก าหนดสิทธิผู้ที่มีสิทธิไดร้ับเงินปันผลพิเศษ (Record 
Date) และวันจ่ายเงินปันผลพิเศษ (หลังการรบัซือ้หุน้จาก 
ผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นเสรจ็สิน้) 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 

7.  ช่วงเริ่มการหยุดพกัการซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ และ GULF 
เพื่อเตรียมการจดัสรรหุน้ใน NewCo 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 
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ล ำดับ ขั้นตอนกำรด ำเนินกำรทีส่ ำคญั ก ำหนดเวลำเบือ้งต้น(1) 

8.  การประชมุผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF 
เพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ อนัจ าเป็นในการควบบริษัท ตาม 
พ.ร.บ. บริษัทมหาชน ซึ่งรวมถึงชื่อของ NewCo ทุนของ 
NewCo การจัดสรรหุน้ของ NewCo วัตถุประสงค ์หนังสือ
บริคณหส์นธิ และขอ้บังคบั กรรมการและผูส้อบบญัชีของ 
NewCo เป็นตน้ 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 

9.  บริษัทฯ และ GULF ด าเนินการจดทะเบียนควบบริษัทกับ
กระทรวงพาณิชย ์ 

เมื่อการจดทะเบียนควบบรษิัทเสรจ็สิน้ บรษิัทฯ และ GULF 
จะสิ ้นสุดสภาพจากการเป็นนิติบุคคล และ  NewCo ที่
เกิดขึน้จากธุรกรรมการควบบริษัทจะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้
สิทธิ หนา้ที่และความรบัผิดชอบของบริษัททั้งสองโดยผล
ของกฎหมาย 

ไตรมาส 2 ของปี 2568 

10.  หลงัจากจดทะเบียนจดัตัง้ NewCo แลว้ NewCo จะยื่นค า
ขอให้รับหุ้นของ NewCo เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ และเอกสารอื่นที่จ  าเป็นต่อตลาด
หลกัทรพัยฯ์  

เมื่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ อนมุตัิค  าขอ หุน้ของ NewCo จะเขา้
เป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ และหุ้น
ของบริษัทฯ และ GULF จะถูกเพิกถอนและสิน้สภาพจาก
การเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในวนั
เดียวกนั  

ไตรมาส 2 ของปี 2568 

หมายเหต:ุ 
(1) ก าหนดเวลาขา้งตน้เป็นเพียงก าหนดเวลาเบือ้งตน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสม 

5.4 ทุนของ NewCo 

 NewCo จะมีทนุจดทะเบียนและทนุจดทะเบียนช าระแลว้จ านวน 14,939,837,683 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 
14,939,837,683 หุน้ โดยมีมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ซึ่งเทียบเท่ากบัทนุจดทะเบียนและทนุจดทะเบียนช าระแลว้
ของบริษัทฯ และ GULF ทัง้หมดรวมกันภายหลงัจากการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และ GULF และการควบ
บรษิัท 

5.5 รำยละเอียดกำรจัดสรรหุน้ของ NewCo ให้แก่ผู้ถือหุ้นและทนุของ NewCo  

การจัดสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF เป็นส่วนหนึ่งของขั้นตอนการด าเนินการควบ
บรษิัท โดยจะจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ท่ีมีชื่อปรากฏในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ของแต่ละบรษิัทดงักล่าว ณ วนัหรือเวลาที่
จะก าหนดกนัต่อไป โดยการก าหนดอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF ทาง
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บรษิัทฯ ไดใ้ชว้ิธีการประเมินมลูค่ากิจการของบรษิัทฯ และ GULF ดว้ยวิธีต่าง ๆ ตามหลกัสากลที่เป็นท่ียอมรบัเป็น
การทั่วไป ซึ่งเป็นมาตรฐานทั่วไปท่ีใชใ้นการตดัสินใจลงทุน เช่น วิธีราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั วิธีรวมส่วนของ
กิจการ (Sum-of-the-Part) ที่ใชว้ิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow, DCF) วิธี Market Comparable 
เป็นตน้ โดยอัตราส่วนการจัดสรรหุน้ดังกล่าว ไดม้ีการก าหนดระหว่างบริษัทฯ และ GULF โดยอ้างอิงจากการ
ประเมินมูลค่ากิจการของทั้ง 2 บริษัทประกอบการพิจารณา และเป็นไปตามการเจรจาตกลงกันระหว่างบริษัทฯ 
และ GULF ในฐานะบรษิัทท่ีจะควบเขา้กนั 

ทั้งนี ้วิธีการประเมินมูลค่ากิจการที่ทางบริษัทฯ เลือกใชใ้นการพิจารณาเพื่อก าหนดอัตราส่วนการจัดสรรหุน้ใน 
NewCo ประกอบดว้ย 2 วิธี ดงันี ้

วิธีกำรประเมินมูลค่ำกิจกำร เหตุผลและควำมเหมำะสม 

1) วิธีราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั  เนื่องจากทัง้ 2 บรษิัทต่างมีมลูค่าราคาตลาด (Market Capitalization) 
ขนาดใหญ่ และมีสภาพคล่องของการซือ้ขายหุน้พอสมควร (Trading 
Liquidity) จึงสามารถสะทอ้นปรมิาณและราคาจากความตอ้งการซือ้
ขายหุน้ของทัง้ 2 บริษัทในมมุมองของผูล้งทุน รวมถึงผลประกอบการ
ในอดีตจนถึงปัจจุบนัที่ผูล้งทุนรบัทราบขอ้มูลไดอ้ย่างเหมาะสม โดย
พิจารณาระยะเวลายอ้นหลังก่อนการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ 
ซึ่งยังมิไดม้ีผลกระทบจากการประกาศธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ 
แต่อย่างใด 

2) วิธีรวมส่วนของกิจการ (Sum-of-
the-Part) ใชว้ิธีคิดลดกระแสเงินสด 
(DCF) ซึ่งมีการพิจารณาเงินปันผล
พิเศษของบรษิัทฯ ประกอบดว้ยแลว้ 

เนื่องจาก  GULF มีธุรกิจที่หลากหลายทั้งธุรกิจพลังงาน ธุรกิจ
โครงสรา้งพืน้ฐานและสาธารณูปโภค ธุรกิจดิจิทลั และการลงทนุอื่นๆ 
และ บริษัทฯ มีการลงทุนใน ADVANC ซึ่งเป็นสินทรพัยห์ลัก รวมถึง
ไดม้ีการพิจารณาเงินปันผลพิเศษที่ที่ประชุมคณะกรรมการของบรษิัทฯ 
มีมติเห็นชอบในหลักการ จ านวน 4.5 บาทต่อหุน้ ประกอบดว้ยแลว้ 
ดงันัน้ วิธีการประเมินนี ้จึงสามารถสะทอ้นมลูค่าของแต่ละบรษิัทจาก
กระแสเงินสดในอนาคต การลงทนุต่างๆ และภาระหนีสิ้นที่มีดอกเบีย้
ของธุรกิจต่างๆ ของทัง้ 2 บรษิัท ไดอ้ย่างเหมาะสม 

นอกจากนี ้ ที่ปรึกษาการเงินอิสระไดท้ าการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีต่าง ๆ และให้ความเห็นเก่ียวกับความ
เหมาะสมของอัตราส่วนการจัดสรรหุ้นประกอบการน าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ GULF เพื่อ
พิจารณาอนมุตัิ รายละเอียดปรากฏตามสิ่งทีส่่งมำด้วย 5 

อตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน NewCo เป็นดงันี ้ 

NewCo จะมีทุนจดทะเบียนและทนุช าระแลว้ของ NewCo จ านวน 14,939,837,683 บาท (ซึ่งเป็นการน าทุนช าระ
แลว้ของบริษัทฯ กับ GULF มารวมกันตามขอ้ก าหนดของ พ.ร.บ. บริษัทมหาชน) แบ่งออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 
14,939,837,683 หุน้ โดยมีมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท   
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 ในการควบบริษัทจะมีการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF ในอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ 
ดงันี ้

(ก) 1 หุน้เดิมในบริษัทฯ ต่อ 1.69335 หุน้ใน NewCo (ไม่รวมหุน้ของในบริษัทฯ ที่ถือโดย GULF โดยจะจดัสรร
หุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ทกุรายยกเวน้ GULF) และ  

(ข) 1 หุน้เดิมใน GULF ต่อ 1.02974 หุน้ใน NewCo  

 ในการพิจารณาจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF จะเป็นไปตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้
ซึ่ง GULF ในฐานะผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ จะไดร้บัการจดัสรรหุน้ใน NewCo อย่างเท่าเทียมกนักบัผูถื้อหุน้รายอื่นของ
บริษัทฯ ทุกราย แต่เนื่องจาก GULF จะหมดสภาพจากการเป็นนิติบคุคลจากการควบรวมบริษัท ดงันัน้ อตัราส่วน
การจดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ GULF จึงสะทอ้นส่วนไดเ้สียที่บรษิัทฯ และ GULF  ถือหุน้อยู่ในบรษิัทฯ แลว้  

ทัง้นี ้บริษัทฯ และ GULF จะน าเสนออตัราส่วนการจดัสรรหุน้ขา้งตน้ใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF 
พิจารณาอนมุตัิ และการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF ตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ 
ดงักล่าว จะไดร้บัการเสนอใหพ้ิจารณาอนมุตัิโดยที่ประชมุผูถื้อหุน้รว่มระหว่างผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของ 
GULF ต่อไป อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะไม่
ส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF แต่อย่างใด 

 ในการจัดสรรหุน้ใน NewCo ตามอัตราส่วนการจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ดังกล่าว หากมีเศษหุน้ที่เกิดขึน้จากการ
ค านวณตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ขา้งตน้เป็นจ านวนมากกว่าหรือเท่ากบั 0.5 หุน้ จะมีการปัดเศษหุน้นัน้ขึน้ให้
เต็มจ านวน 1 หุน้ แต่ในกรณีที่เศษหุน้นัน้ต ่ากว่า 0.5 หุน้ จะมีการปัดเศษหุน้นัน้ทิง้ และภายหลงัธุรกรรมการควบ
บริษัทแลว้เสร็จ NewCo จะจ่ายเงินชดเชยใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ส าหรบัส่วนของเศษหุน้ที่ถูกปัดทิง้นั้นในราคาที่ก าหนด 
(“รำคำชดเชยต่อหุ้น”) โดยบริษัทฯ และ GULF จะพิจารณาก าหนดจ านวนราคาชดเชยต่อหุน้และช่วงเวลาการ
จ่ายเงินชดเชย และจะเปิดเผยใหผู้ถื้อหุน้ทราบในหนงัสือเรียกประชมุผูถื้อหุน้รว่มระหว่างผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ 
GULF   

 ในการนี ้เพื่อใหทุ้นจดทะเบียนและทุนช าระแลว้ของ NewCo ประกอบไปดว้ยหุน้สามัญตามจ านวนและมูลค่าที่
ตราไวท้ี่ก  าหนดไวข้า้งตน้ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ไดเ้สนอท าหนา้ที่เป็นผูเ้กล่ียหุน้ (Balancer) (“ผู้เกลี่ยหุ้น”) 
ในการปัดเศษหุ้น และช าระเงินให้แก่หรือรบัเงินชดเชยจาก NewCo ในการเกล่ียหุ้นดังกล่าว ดังนั้น ในกรณีที่
จ  านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ NewCo ที่ไดจ้ากการค านวณตามอัตราส่วนและการปัดเศษหุน้
ขา้งตน้มีจ านวนรวมทั้งสิน้มากกว่าจ านวนที่ก าหนดไวข้า้งตน้ NewCo จะจัดสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูเ้กล่ียหุน้
เป็นจ านวนนอ้ยลงเพื่อใหจ้ านวนรวมของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดใน NewCo มีจ านวนเท่ากบัจ านวนที่
ก าหนดไวข้า้งตน้ โดย NewCo จะจ่ายเงินใหแ้ก่ผูเ้กล่ียหุน้ในจ านวนหุน้ ที่ผูเ้กล่ียหุน้ไดร้บัการจดัสรรนอ้ยลง คูณ
ดว้ยราคาชดเชยต่อหุน้ และในกรณีที่จ  านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดใน NewCo ที่ไดจ้ากการค านวณ
ตามอตัราส่วนและการปัดเศษหุน้ขา้งตน้มีจ านวนรวมทัง้สิน้ต ่ากว่าจ านวนที่ก าหนดไวข้า้งตน้ NewCo จะจดัสรร
หุน้ใน NewCo ใหผู้เ้กลี่ยหุน้เพิ่มเติมเพื่อใหจ้ านวนรวมของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดใน NewCo มีจ านวน
เท่ากับจ านวนที่ก าหนดไวข้า้งตน้ ในกรณีนีผู้เ้กล่ียหุน้จะท าการช าระเงินค่าหุน้ใน NewCo ที่ไดร้บัจดัสรรเพิ่มเติม
ในจ านวนหุน้ท่ีผูเ้กลี่ยหุน้ไดร้บัการจดัสรรเพิ่มเติม คณูดว้ยราคาชดเชยต่อหุน้ 
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6. เงือ่นไขของธุรกรรมกำรควบบริษัท 

ธุรกรรมการควบบริษัทจะด าเนินการใหเ้สร็จสิน้ไดก้็ต่อเมื่อเงื่อนไขอนัจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่องกับการด าเนินธุรกรรม
การควบบริษัทไดส้ าเร็จลง หรือสิน้สดุไป หรือไดร้บัการยกเวน้ โดยเงื่อนไขอนัจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่องกบัการด าเนิน
ธุรกรรมการควบบรษิัท รวมถึงเงื่อนไขที่ส  าคญัดังต่อไปนี ้

(ก) บริษัทฯ และ GULF ได้เข้าท าสัญญาควบบริษัท (Amalgamation Agreement) และเอกสารอื่น ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกับสญัญาดงักล่าว หรือธุรกรรมการควบบริษัท (หากมี) และไม่ไดม้ีการเลิกหรือเพิกถอนสญัญา
และเอกสารเหล่านัน้ 

(ข) ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของทัง้บริษัทฯ และ GULF มีมติอนุมตัิการท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ  และวาระอื่น ๆ  ที่
เก่ียวขอ้ง โดยมติอนมุตัิดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป  

(ค) บรษิัทฯ และ GULF ไดบ้รรลขุอ้ตกลงรว่มกนัเก่ียวกบัเอกสาร แผน นโยบาย และการแต่งตัง้ผูบ้รหิารต่าง ๆ 
ของ NewCo ที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการควบบริษัท และไม่มีการผิดขอ้สญัญาใด ๆ ของขอ้ตกลงดงักล่าว
อนัเป็นสาระส าคญั 

(ง) ไม่มีเจา้หนีค้ดัคา้นธุรกรรมการควบบริษัท หรือในกรณีที่มีเจา้หนีค้ัดคา้นธุรกรรมการควบบริษัท บริษัทฯ  
และ GULF (แลว้แต่กรณี) สามารถด าเนินการเก่ียวกับหนีข้องเจา้หนีท้ี่คดัคา้นธุรกรรมการควบบริษัทได้
ตามที่เห็นสมควรภายใตห้ลกัเกณฑท์ี่กฎหมายก าหนด 

(จ) บริษัทฯ GULF และบริษัทในกลุ่มของทั้งบริษัทฯ และ GULF ไดร้ับความเห็นชอบ ยินยอม หรือผ่อนผัน
ทั้งหมดที่จ าเป็นจากเจา้หนีส้ถาบันการเงินและคู่สัญญาทางการเงินอื่นใด อันจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่องกับ
ธุรกรรมการควบบรษิัท ตามที่ระบไุวใ้นสญัญา หรือเอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงการแกไ้ขสญัญาทางการเงิน
ที่เก่ียวขอ้งในกรณีที่สญัญาดงักล่าวมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่อาจเป็นอุปสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัท 
(และความเห็นชอบ ยินยอม ผ่อนผัน และ/หรือ การแกไ้ขดงักล่าวไม่ไดถู้กเพิกถอนและยังคงมีผลต่อไป) 
หรือในกรณีที่บรษิัทฯ และ GULF ไม่ไดร้บัความเห็นชอบ ยินยอม หรือผ่อนผนัดงักล่าว บรษิัทฯ และ GULF 
สามารถจดัการเก่ียวกบัหนีน้ัน้ได ้ตามที่คณะกรรมการ หรือบคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการของ
แต่ละบรษิัทเห็นสมควร 

(ฉ) บรษิัทฯ GULF และบรษิัทในกลุ่มของทัง้บรษิัทฯ และ GULF ไดร้บัความเห็นชอบ ยินยอม หรือผ่อนผนัจาก
คู่สญัญารายอื่น ๆ อนัจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่องกับธุรกรรมการควบบริษัท ตามที่ระบุไวใ้นสญัญา หรือเอกสาร
ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการแกไ้ขสญัญาที่เก่ียวขอ้งในกรณีที่สญัญาดงักล่าวมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่อาจเป็น
อุปสรรคต่อธุรกรรมการควบบริษัท (และความเห็นชอบ ยินยอม ผ่อนผนั และ/หรือ การแกไ้ขดงักล่าวไม่ได้
ถูกเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป) หรือในกรณีที่ บริษัทฯ หรือ GULF ไม่ไดร้บัความเห็นชอบ ยินยอม หรือ
ผ่อนผันดังกล่าว บริษัทฯ และ GULF สามารถจัดการเก่ียวกับสัญญานั้นได ้ตามที่คณะกรรมการ หรือ
บคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการของแต่ละบรษิัทเห็นสมควร 

(ช) บริษัทฯ GULF และบริษัทในกลุ่มของทั้งบริษัทฯ และ GULF รวมถึงผู้ถือหุน้รายใหญ่ของ GULF ไดร้ับ
ผลกระทบจากธุรกรรมการควบบริษัท ไดร้บัการอนุญาต และ/หรือ ผ่อนผันที่เก่ียวขอ้งและจ าเป็นตามที่
กฎหมายก าหนดจากหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวขอ้ง (ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง
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คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ และ/หรือ ส านักงาน ก.ล.ต.) ตาม
รายละเอียดที่ขออนุญาต และ/หรือ ผ่อนผันทุกประการ โดยมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่เป็นที่ยอมรบัของ 
บรษิัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และ/หรือบรษิัทในกลุ่มของ GULF ที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือ ไดร้บั
ผลกระทบจากธุรกรรมการควบบริษัท และการอนุญาต และ/หรือ ผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้งและจ าเป็นดงักล่าว
ไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป รวมถึงกรณีที่มีการก าหนดเงื่อนไขในการอนญุาต และ/หรือ การผ่อน
ผนัดงักล่าว เงื่อนไขนัน้ส าเรจ็ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) 

(ซ) ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM แลว้เสรจ็ 

(ฌ) การรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้น (หากมี) ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดภายใตม้าตรา 146 แห่ง พ.ร.บ. บรษิัท
มหาชน แลว้เสรจ็ 

(ญ) ไม่มีเหตเุลิกสญัญาตามที่ก าหนดในสญัญาควบบรษิัท (Amalgamation Agreement) เกิดขึน้ 

(ฎ) ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของ GULF มีการประชุมร่วมกันและมีมติอนุมตัิเรื่องต่างๆ อันจ าเป็นใน
ธุรกรรมการควบบริษัทตามวาระการประชุมที่ก าหนดและภายในระยะเวลาที่กฎหมายก าหนด โดยมติ
อนมุตัิดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

(ฏ) ในช่วง 1 ปีก่อนวันที่ลงนามในสัญญาควบบริษัท (Amalgamation Agreement) ไม่มีการผิดค ารบัรองที่
เป็นสาระส าคญัหรือการปกปิดขอ้มลูในแบบแสดงขอ้มลูประจ าปี รายงานประจ าปี หรือสารสนเทศที่แจง้
ต่อสาธารณะโดยบริษัทฯ หรือ GULF (แลว้แต่กรณี) เก่ียวกับขอ้เท็จจริงหรือเหตุการณท์ี่ส่งผลกระทบหรือ
อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อความส าเรจ็ของธุรกรรมการควบบรษิัท (“ผลกระทบอย่ำง
ร้ำยแรงต่อธุรกรรมกำรควบบริษัท”) หรือต่อการด าเนินธุรกิจ ฐานะการเงิน หรือทรพัยสิ์นของบริษัทฯ 
หรือ GULF หรือบริษัทในกลุ่มของบริษัทฯ หรือ GULF (แลว้แต่กรณี) (“ผลกระทบอย่ำงร้ำยแรงต่อ
คู่สัญญำ”) 

(ฐ) ไม่มีเหตุการณห์รือการเปล่ียนแปลงใดๆ (รวมถึงการเปล่ียนแปลงใด ๆ ที่อาจเกิดขึน้)  อนัมีหรืออาจส่งผล
ใหเ้กิดผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อธุรกรรมการควบบริษัทหรือผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อคู่สัญญา  ไม่ว่า
เหตกุารณห์รือการเปล่ียนแปลงดงักล่าวเกิดขึน้จากการการด าเนินธุรกิจตามปกติหรือไม่ก็ตาม 

(ฑ) GULF ไม่ไดม้ีการจ าหน่ายไปซึ่งหุน้ของบรษิัทฯ ที่ถืออยู่ในปัจจบุนัไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน และ  

(ฒ) บรษิัทฯ ไม่ไดม้ีการจ าหน่ายไปซึ่งหุน้ ADVANC ที่บรษิัทฯ ถืออยู่ในปัจจบุนัไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน 

ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบันี ้เงื่อนไขของธุรกรรมการควบบรษิัทขอ้ (ก) เสรจ็สิน้แลว้  

นอกจากนี ้ธุรกรรมการควบบรษิัทอาจไม่ด าเนินต่อและถกูยกเลิกในกรณีที่เกิดเหตกุารณส์ าคญัอนัส่งผลกระทบต่อ
โครงสรา้งของบรษิัทฯ และ/หรือ GULF (และ/หรือบรษิัทในกลุ่มที่เก่ียวขอ้ง) เช่น การเพิ่มทนุหรือลดทนุของบริษัทฯ 
หรือ GULF ที่มิไดเ้ป็นไปเพื่อธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ หรือบริษัทฯ หรือ GULF มีการแต่งตัง้ผูช้  าระบญัชี หรือผู้
พิทกัษ์ทรพัย ์เพื่อการเลิกบริษัท หรือมีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือนโยบายการก ากับดแูลกิจการ เป็นตน้ ทัง้นี ้
เป็นไปตามเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้งภายใตส้ญัญาควบบรษิัท (Amalgamation Agreement) 
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7. ข้อมูลทั่วไปของ NewCo  

7.1 ภำพรวมธุรกิจของ NewCo  

NewCo ซึ่งมีสถานะเป็นนิติบุคคลใหม่ที่เกิดจากธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ GULF จะไดไ้ปทั้ง
ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนา้ที่และความรบัผิดชอบทัง้หมดของทัง้สองบรษิัท ตาม พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน ในการนีเ้จา้หนี้
หรือลกูหนีข้องทัง้สองบรษิัทจะมีสถานะเป็นเจา้หนีห้รือลกูหนีข้อง NewCo ต่อไป หนา้ที่ตามสญัญาต่างๆ ระหว่าง
ทัง้สองบรษิัทกบัคู่สญัญา รวมไปถึงหนา้ที่อื่นๆ จะเป็นหนา้ที่ของ NewCo ที่จะตอ้งด าเนินการทัง้สิน้ ทัง้นี ้ภายหลงั
จากที่บริษัทฯ และ GULF ไดร้บัอนุมตัิจากผูถื้อหุน้ของแต่ละบริษัทใหด้  าเนินธุรกรรมการควบบริษัทแลว้นั้น บริษัทฯ 
และ GULF จะตอ้งด าเนินการต่างๆ กับหน่วยงานราชการที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงการขออนุมตัิ ขอผ่อนผนั หรือการ
ยื่นเอกสารต่างๆ เพื่อการโอนและการออกใบอนุญาตที่เก่ียวขอ้งกับการประกอบธุรกิจใหแ้ก่  NewCo เพื่อใหก้าร
โอนและการออกใบอนุญาตที่เก่ียวขอ้งกับการประกอบธุรกิจใหแ้ก่ NewCo ด าเนินการไดแ้ลว้เสร็จก่อนการจด
ทะเบียนการควบบรษิัทต่อกระทรวงพาณิชยห์รือแลว้เสรจ็โดยเรว็ที่สดุภายหลงัจากการจดทะเบียนดงักล่าว 

นอกจากนี ้NewCo จะไดไ้ปทัง้สิทธิ และภาระหนา้ที่ของบรษิัทฯ และ GULF ในฐานะผูถื้อหุน้ของบรษิัทย่อย บรษิัท
รว่ม และบรษิัทอื่นซึ่งบรษิัทฯ และ GULF เขา้ไปลงทนุ 

บรษิัทฯ และ GULF จะด าเนินการยื่นค าขอต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใหร้บัหุน้ของ NewCo เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามกฎระเบียบของตลาดหลกัทรพัยฯ์ อนัเป็นส่วนหนึ่งของขัน้ตอนการด าเนินธุรกรรมการ
ควบบรษิัท  
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7.2 โครงสร้ำงธุรกิจของ NewCo 

 

NewCo ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) และกลายเป็นกลุ่มบริษัทพลังงานและ
โครงสรา้งพืน้ฐานแบบบูรณาการและดิจิทัลระดับภูมิภาค โดย NewCo จะมีการก าหนดบริษัทที่จะเป็นบริษัทที่
ประกอบธุรกิจหลกัตามหลกัเกณฑท์ี่กฎหมายก าหนดต่อไป  

ทั้งนี ้ ธุรกิจที่  NewCo เข้าลงทุนแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มหลัก ได้แก่ 1) ธุรกิจพลังงาน  โครงสร้างพื ้นฐานและ
สาธารณปูโภค และ 2) ธุรกิจดิจิทลั 

(1) ธุรกิจพลังงำน โครงสร้ำงพืน้ฐำนและสำธำรณูปโภค 

(1.1) ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ สามารถแบ่งตามลักษณะสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าไดเ้ป็น 4 
ประเภท ดงันี ้

• โรงไฟฟ้าเอกชนขนาดใหญ่ (Independent Power Producer: IPPs)  

• โรงไฟฟ้าเอกชนขนาดเล็ก (Small Power Producer: SPPs) 

• โรงไฟฟ้า Captive ในเขตเศรษฐกิจพิเศษ Duqm ประเทศโอมาน 

• โรงไฟฟ้าในตลาดซือ้ขายไฟฟ้าแบบเสรี (Merchant Market) ในประเทศสหรฐัอเมรกิา 

นอกจากนี ้ NewCo ยังมีให้บริการบริหารจัดการที่ เ ก่ียวข้องภายในกลุ่มของ  NewCo ตั้งแต่
กระบวนการพัฒนาและก่อสรา้งโครงการ ไปจนถึงการบริหารจัดการภายหลังจากที่โครงการเปิด
ด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ล้ว ภายใต้สัญญาให้บริการด้านการบริหารจัดการ สัญญาการจัดส่ง
บคุลากรไปปฏิบตัิงานชั่วคราว (Secondment Agreement) และสญัญาจดัหาเงินทนุระยะสัน้ เป็นตน้ 

(1.2) ธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน 

• โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล (Biomass)  

• โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์(Solar) ทั้งแบบติดตัง้บนพืน้ดิน (Solar Farms) แบบ
ติดตั้งบนพื ้นดินร่วมกับระบบกักเก็บพลังงาน (Solar farms with battery energy storage 
systems: Solar BESS) และแบบติดตัง้บนหลงัคา (Solar Rooftop) 

• โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม (Wind Farm) ทัง้บนฝ่ัง (Onshore) และในทะเล (Offshore) 
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• โครงการโรงไฟฟ้าขยะ (Waste-to-Energy) ทัง้โครงการโรงไฟฟ้าขยะชมุชน (Municipal Waste 
to Energy) และโครงการโรงไฟฟ้าขยะอตุสาหกรรม (Industrial Waste to Energy) 

• โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน า้ (Hydroelectric Power Plant) 

(1.3) ธุรกิจก๊ำซ 

• โครงการจดัจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อ (Natural Gas Distribution) 

• โครงการท่าเรือก๊าซและสถานีรบั-จ่ายก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG Terminal) 

• โครงการจดัหาและคา้ส่งก๊าซธรรมชาติ (LNG Shipper Licenses) 

(1.4) ธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนและสำธำรณูปโภค 

• โครงการทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายบางปะอิน-นครราชสีมา (M6) และสายบางใหญ่-
กาญจนบุรี (M81) ในส่วนของการด าเนินงานและบ ารุงรกัษา (Operation and Maintenance: 
O&M for M6 & M81 Intercity Motorways) 

• โครงการพฒันาท่าเรืออตุสาหกรรมมาบตาพดุ ระยะที่ 3 (ช่วงที่ 1) (Industrial Port) 

• โครงการพฒันาท่าเรือแหลมฉบงั ระยะที่ 3 ในส่วนของท่าเทียบเรือ F (Deep Sea Container Port) 

• โครงการบรหิารจดัการท่าเทียบเรือสาธารณะเพื่อขนถ่ายสินคา้เหลว Thai Tank Terminal 

• โครงการระบบจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าและระบบผลิตน า้เย็นแบบรวมศูนยใ์หแ้ก่โครงการ One 
Bangkok (Electricity Distribution & District Cooling System) 

(2) ธุรกิจดิจทิัล 

(2.1) ธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนโทรคมนำคมและเทคโนโลยีอัจฉริยะ 

ADVANC เป็นผูน้  าในการใหบ้ริการโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมและเทคโนโลยีอจัฉริยะโดยมี 4 
บรกิารหลกั ไดแ้ก่ 

• บริกำรโทรศัพทเ์คลื่อนที่ ใหบ้ริการระบบเติมเงินและรายเดือน บนโครงข่าย 4G และ 5G 
ภายใตแ้บรนด ์“เอไอเอส” (AIS) 

• บริกำรอินเทอร์เน็ตบ้ำนบรอดแบนดค์วำมเร็วสูง ดว้ยเทคโนโลยีใยแกว้น าแสง (Fiber 
Optic Cable) ภายใตแ้บรนด ์“AIS Fibre3” และ “3BB Fibre3”  

• บริกำรส ำหรับลูกค้ำองคก์ร ดา้นการเชื่อมต่อขอ้มลูและโครงข่ายส าหรบัองคก์รธุรกิจ 

• บริกำรดิจิทัลเซอร์วิส  ในรูปแบบใหม่ๆ เพื่อต่อยอดสร้างมูลค่าเพิ่มให้แก่บริการด้าน
โทรคมนาคมพืน้ฐานของเอไอเอส ประกอบดว้ย แพลตฟอรม์ความบนัเทิงและวีดีโอคอนเทนต ์
ธุรกรรมทางการเงินผ่านมือถือและประกนั และบรกิารดา้นการตลาดผ่านส่ือดิจิทลั 
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(2.2) ธุรกิจดิจิทัลอื่นๆ 

GE ที่จะเป็นบรษิัทย่อยของกลุม่ที่มุ่งเนน้การลงทนุและพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานดจิิทลั และใหบ้รกิาร

ดา้นดจิิทลั รวมถงึ ดิจิทลัโซลชูั่น ต่างๆ ใหก้บัลกูคา้หลากหลายประเภท ปัจจบุนั GE มีการลงทนุใน

หลายธุรกิจ ไดแ้ก ่

• ธุรกิจโทรคมนำคมผ่ำนดำวเทยีม ภายใต ้THCOM หน่ึงในผูน้  าในการใหบ้รกิารดาวเทียมชัน้
น าของเอเชยี 

• ธุรกิจศูนยซื์อ้ขำยสินทรัพยด์ิจิทัล ภายใต ้บรษิัท กลัฟ์ ไบแนนซ ์จ ากดั (Gulf Binance) 

• ธุรกิจศูนยข์้อมูล ภายใต ้บรษิัท จีเอสเอ ดาตา้ เซนเตอร ์จ ากดั (GSA) 

• ธุรกิจคลำวด ์ผ่านความรว่มมือกบั Google Cloud 

กำรด ำเนินธุรกิจอย่ำงย่ังยืน 

NewCo จะมีสถานะเป็นนิติบุคคลใหม่ที่เกิดจากธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ GULF อย่างไรก็ดี 
NewCo ยังคงใหค้วามส าคัญกับการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน ซึ่งรวมถึงการก าหนดแนวทางการบริหารจัดการ
ประเด็นดา้นส่ิงแวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดแูล หรือ ESG (environmental, social, governance) ทัง้นี ้เพื่อให้
มีการก ากับดูแลการด าเนินธุรกิจที่เพียงพอและเหมาะสม NewCo จะจัดโครงสรา้งการก ากับดูแลพรอ้มแต่งตัง้
คณะกรรมการชุดย่อยตามที่กฎหมายก าหนด โดยโครงสรา้งการก ากบัดแูลดา้นความยั่งยืนของ NewCo จะมีการ
พิจารณาการแต่งตัง้คณะกรรมการชดุย่อยเพื่อก ากบัดแูลประเด็นที่เก่ียวกบัความยั่งยืน การก ากบัดแูลกิจการ การ
บริหารความเส่ียง และการปฏิบตัิตามกฎหมายและขอ้บงัคบั อีกทัง้ก าหนดใหม้ีผูบ้ริหารระดบัสงูที่รบัผิดชอบการ
บรหิารจดัการประเด็นดงักล่าวโดยตรง 

7.3 โครงสร้ำงกำรถือหุน้ของ NewCo  

รายชื่อผู้ถือหุ้น 10 รายแรกของ NewCo ภายหลังจากการจดทะเบียนการควบบริษัทกับกระทรวงพาณิชย์มี
รายละเอียดเบือ้งตน้ ดงันี ้ 

ล ำดับที ่ ผู้ถือหุ้น สัดส่วนกำรถือหุ้น  (ร้อยละ) 
1.  กลุ่มนำยสำรัชถ ์รัตนำวะดี 59.7 

• นายสารชัถ ์รตันาวะดี 29.0 

• นางนลินี รตันาวะดี7 0.2 

• บริษัท กลัฟ์ โฮลดิง้ (ประเทศไทย) จ ากดั8 3.9 

• Gulf Capital Holdings Limited9 18.1 

• Gulf Investment and Trading Pte. Ltd.10 8.6 
 

7 คู่สมรสของนายสารชัถ ์รตันาวะดี 
8 บริษัทจ ากดัภายใตก้ฎหมายไทยถือหุน้โดยนายสารชัถ ์รตันาวะดี 100.0% 
9 บริษัทจ ากดัภายใตก้ฎหมายฮ่องกง โดยนายสารชัถ ์ รตันาวะดี เป็นผูร้บัผลประโยชน ์ (Beneficiary) ทัง้นี ้ ขอ้มลูการถือหุน้ท่ีแสดงในตารางเป็นจ านวนหุน้ทัง้หมดท่่ีถือโดยตรงและโดย

ทางออ้มผ่านคสัโตเดียน 
10 บริษัทจ ากดัภายใตก้ฎหมายสิงคโปร ์ โดยนายสารชัถ ์ รตันาวะดี เป็นผูร้บัผลประโยชน ์ (Beneficiary) ทัง้นี ้ ขอ้มลูการถือหุน้ท่ีแสดงในตารางเป็นจ านวนหุน้ทัง้หมดท่่ีถือโดยตรงและโดย

ทางออ้มผ่านคสัโตเดียน 
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ล ำดับที ่ ผู้ถือหุ้น สัดส่วนกำรถือหุ้น  (ร้อยละ) 
2.  Singtel Global Investment Pte. Ltd. 9.1 
3.  บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั(4) 4.1 
4.  South East Asia UK (Type C) Nominees Limited(4) 2.1 
5.  บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียริ่ง แอนด ์คอนสตรคัชั่น จ ากดั (มหาชน) 1.5 

6.  ส านกังานประกนัสงัคม(4) 1.1 
7.  ธนาคาร กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 1.0 
8.  บริษัท สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) 0.8 
9.  State Street Europe Limited(4) 

0.7 
10.  นายเพ่ิมศกัดิ์ เก่งมานะ 0.3 
11.  อ่ืน ๆ  19.5 

รวม 100.0 

หมายเหต ุ

รายชื่อผูถ้ือหุน้ 10 รายแรกขา้งตน้ของ NewCo เป็นไปตามสมมติฐาน ดงัต่อไปนี ้

(1) ภายหลงัจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ NewCo จะมีหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดจ านวน 14,939,837,683 หุน้ 
โดยมีมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ซึ่งเกิดจากการรวมทนุช าระแลว้ของบริษัทฯ และ GULF  

(2) โครงสรา้งการถือหุ้นข้างต้น เป็นการจัดสรรหุ้นใน NewCo ให้แก่ผู้ถือหุ้นตามอัตราส่วนการจัดสรรหุ้นตามข้อ 5.5 ของ
สารสนเทศฉบบันี ้โดยอา้งอิงขอ้มูลผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ณ วันที่ 9 สิงหาคม 2567 และขอ้มูลผูถ้ือหุน้ของ GULF ณ วันที่ 9 
สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวนัใหส้ิทธิแก่ผูถ้ือหุน้ (Record Date) ครัง้ล่าสดุของแต่ละบริษัท 

(3) ผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้นของบริษัทฯ และ GULF ไม่ขายหุน้ของตนใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้  

(4) รวมสดัส่วนหุน้ที่จะไดร้บัการจดัสรรในฐานะผูถ้ือหุน้ของทัง้บริษัทฯ และ GULF  

7.4 โครงสร้ำงคณะกรรมกำรของ NewCo  

คณะกรรมการของ NewCo จะด าเนินการพิจารณาแต่งตัง้โดยที่ประชุมผูถื้อหุน้ร่วมระหว่างผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 
และผูถื้อหุน้ของ GULF ซึ่งเป็นขั้นตอนสุดทา้ยของธุรกรรมการควบบริษัท ตามมาตรา 148 แห่ง พ.ร.บ. บริษัท
มหาชน ก่อนการจดทะเบียนจัดตัง้ NewCo โดยคณะกรรมการของ NewCo จะประกอบดว้ยผูท้รงคุณวุฒิที่มี
คณุสมบตัิในการด ารงต าแหน่งกรรมการตาม พ.ร.บ.บรษิัทมหาชน พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์  ตลอดจนหลกัเกณฑข์อง
ส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ รวมถึงโครงสรา้งคณะกรรมการของ NewCo จะมีสดัส่วนของกรรมการ
อิสระไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของจ านวนกรรมการทั้งหมด และมีจ านวนไม่น้อยกว่า 3 คนตามหลักเกณฑ์ของ
ส านักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรพัยฯ์ และ NewCo จะพิจารณาแต่งตัง้คณะกรรมการชุดย่อย ซึ่งรวมถึง
คณะกรรมการตรวจสอบ ซึ่งจะตอ้งมีกรรมการจ านวนไม่นอ้ยกว่า 3 คน และเป็นกรรมการอิสระทั้งหมด และ
คณะกรรมการชดุย่อยอื่น เช่น คณะกรรมการชดุย่อยเพื่อก ากบัดแูลเก่ียวกบัความยั่งยืน 

8. ข้อมูลทำงกำรเงนิเสมือนทีส่ ำคัญของ NewCo  

ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนของ NewCo จดัท ารว่มกนัโดยผูบ้รหิารของบรษิัทฯ และผูบ้รหิารของ GULF (ซึ่งไดร้บั
การใหค้วามเห็น และใหค้วามเชื่อมั่นตามมาตรฐานงานท่ีใหค้วามเชื่อมั่น รหสั 3420 โดย บรษิัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย 
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สอบบญัชี จ ากดั ผูส้อบบญัชีของบรษิัทฯ) เพื่อวตัถปุระสงคข์องธุรกรรมการควบบรษิัทระหว่างบรษิัทฯ และ GULF 
โดย NewCo เป็นบริษัทที่คาดว่าจะถูกจัดตัง้ขึน้จากธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นี ้ โดยขอ้มูลทางการเงินรวม
เสมือนของ NewCo ประกอบดว้ย งบแสดงฐานะการเงินรวมเสมือน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 และ 2565 และ  
ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2567 และงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมเสมือนส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2566 และ 
2565 และส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 และ 2566 (“ข้อมูลทำงกำรเงินรวมเสมือน”) 
(รายละเอียดปรากฏตามสิ่งทีส่่งมำด้วย 6) ทัง้นี ้ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนดงักล่าวจดัท าโดยมีสมมติฐานหลกั
ที่ใชใ้นการจดัท าขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือน ดงัต่อไปนี ้

1) ธุรกรรมการควบบรษิัทระหว่างบรษิัทฯ กบั GULF ไดถื้อเสมือนว่าเกิดขึน้ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2565  

2) NewCo มี ทุ นจดทะ เบี ยนและทุนช า ร ะแล้ว เท่ ากั บ  14,939,837,683 บาท  แบ่ ง ออก เ ป็น 

14,939,837,683 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ซึ่งเท่ากับทุนช าระแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ และของ 

GULF รวมกัน ซึ่งธุรกรรมการควบบริษัทจะมีอัตราการจัดสรรหุ้นคิดเป็น 1 หุ้นเดิมในบริษัทฯ ต่อ 

1.69335 หุน้ใน NewCo (ไม่รวมหุน้ในบริษัทฯ ที่ถือโดย GULF) และ 1 หุน้เดิมใน GULF ต่อ 1.02974 

หุน้ใน NewCo (“อัตรำกำรจัดสรรหุ้น”) ตามล าดบั อัตราการจดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ 

GULF ไดส้ะท้อนส่วนไดเ้สียที่บริษัทฯ ถือหุ้นอยู่ในบริษัทฯ แลว้ ดังนั้นจึงมิไดม้ีการจัดสรรหุ้นของ 

NewCo ใหแ้ก่ GULF ส าหรบัอตัราจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ   

3) ธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นีเ้ป็นการรวมธุรกิจที่ด  าเนินการส าเรจ็จากการทยอยซือ้ (“กำรรวมธุรกิจ

แบบเป็นขั้น”) ตามที่นิยามไวใ้นมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่  3 เรื่อง การรวมธุรกิจ ซึ่ง

ก าหนดให้ส่วนไดเ้สียในบริษัทฯ ที่ GULF ถืออยู่ก่อนหน้าถูกวัดมูลค่าใหม่ดว้ยมูลค่ายุติธรรม โดย

อา้งอิงมลูค่ายุติธรรมจากราคาปิด ณ วนัที่ 8 สิงหาคม 2567 เนื่องจากผลก าไรจากการวดัมลูค่าใหม่

ดังกล่าวเก่ียวขอ้งโดยตรงกับธุรกรรมการควบบริษัท แต่ไม่ไดเ้ป็นรายการที่เกิดขึน้เป็นประจ า ดังนัน้

รายการปรบัปรุงเสมือนส าหรบัผลก าไรดังกล่าวจึงถูกปรับปรุงในงบแสดงฐานะการเงินรวมเสมือน

เท่านัน้   

4) GULF ถือเป็นผู้ซือ้ในทางบัญชี เนื่องจาก GULF มีมูลค่าตลาดมากกว่าบริษัทฯ ดังนั้นข้อมูลทาง

การเงินรวมเสมือนจึงน าขอ้มลูทางการเงินในอดีตของ GULF ที่มลูค่าตามบญัชีเดิม และ แสดงมลูค่า

ยุติธรรมของสินทรัพย์ที่ได้มาและหนี ้สินที่รับมาของบริษัทฯ ด้วยมูลค่ายุติธรรมโดยประมาณใน

เบือ้งตน้ ทั้งนี ้ส่ิงตอบแทนที่ตอ้งจ่ายส าหรับการไดม้าซึ่งสินทรัพยส์ุทธิของบริษัทฯ ไดแ้ก่ หุ้นของ 

NewCo ซึ่งจะออกให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และหุ้นในบริษัทฯ ที่ถือโดย GULF โดยอ้างอิงมูลค่า

ยตุิธรรม ณ วนัท่ี 8 สิงหาคม 2567 

5) ในการปันส่วนราคาซือ้ขาย มลูค่าสทุธิตามบญัชีของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้นที่รบัมาของบริษัทฯ มี

มูลค่าใกลเ้คียงกับมูลค่ายุติธรรมแลว้ ยกเวน้เงินลงทุนใน ADVANC จะถูกวัดมูลค่าใหม่ดว้ยมูลค่า

ยตุิธรรม โดยอา้งอิงมลูค่ายตุธิรรมจากราคาปิด ณ วนัท่ี 8 สิงหาคม 2567 และ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนและ

ภาษีเงินไดร้อตดับัญชีที่บันทึกอยู่ในเงินลงทุนใน  ADVANC เกิดจากการประเมินมูลค่ายุติธรรมตาม

ประมาณการในเบือ้งตน้ 
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6) ก าไรจากการรวมธุรกิจ (Gain on bargain purchase) ค านวณจากผลต่างระหว่างส่ิงตอบแทนที่จ่าย

ใหก้ับผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ กับมูลค่ายุติธรรมในเบือ้งตน้ของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้นที่รบัมาจาก

บริษัทฯ ทัง้นี ้ผลของการประเมินมลูค่ายุติธรรมและการปันส่วนราคาซือ้ในขัน้สดุทา้ย อาจส่งผลใหม้ี

การเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในมลูค่ายุติธรรมของสินทรพัยส์ทุธิที่ไดม้า และส่งผลต่อมลูค่าของ

ก าไรจากการรวมธุรกิจดว้ยเช่นกัน เนื่องจากก าไรจากการรวมธุรกิจดังกล่าวเก่ียวข้องโดยตรงกับ

ธุรกรรมการควบบรษิัท แต่ไม่ไดเ้ป็นรายการที่เกิดขึน้เป็นประจ า ดงันัน้ รายการปรบัปรุงเสมือนส าหรบั

ก าไรดงักล่าวจึงถกูปรบัปรุงในงบแสดงฐานะการเงินรวมเสมือนเท่านัน้  

7) คณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ไดพ้ิจารณาเห็นชอบในหลกัการที่จะจ่ายเงินปันผลพิเศษใหแ้ก่ผูถื้อหุน้

ของบริษัทฯ ในอตัรา 4.50 บาทต่อหุน้ คิดเป็นเงินปันผลรวมประมาณ 14,430 ลา้นบาท (“เงินปันผลพิเศษ”) 

ซึ่งถือเป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมการควบบริษัท โดยคาดว่าวันจ่ายเงินปันผลดังกล่าวจะเกิดขึน้ก่อน

ธุรกรรมการควบบรษิัทจะแลว้เสรจ็ และใชก้ระแสเงินสดภายในบรษิัทในการจ่ายเงินปันผลดงักล่าว 

ทัง้นี ้ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนมีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหผู้ถื้อหุน้สามารถท าความเขา้ใจผลกระทบเบือ้งตน้ภายหลงั

การควบบริษัทในครัง้นี ้และไม่สามารถน าไปใชอ้า้งอิงเพื่อวตัถุประสงคอ์ื่นใด หากปัจจยัต่างๆ ที่มีผลกระทบต่อ

การด าเนินงานมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั อาจท าใหผ้ลการด าเนินงานท่ีเกิดขึน้จรงิมีความแตกต่างอย่าง

มีนยัส าคญั รวมทัง้ขอ้สมมติใดๆ ที่ใชใ้นการจดัท าขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนมิไดเ้ป็นการรบัรองผลประกอบการ

หรือเหตกุารณใ์นอนาคต ผูถื้อหุน้ควรพิจารณาขอ้มลูในส่วนอื่นๆ เพิ่มเติมในการประกอบการตดัสินใจ 
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8.1 ข้อมูลทำงกำรเงนิเสมือนทีส่ ำคัญ  

ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนที่ส  าคญัของ NewCo ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2565 และ 2566 และส าหรบั
งวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 และ 2567 มีดงันี ้ 

(หน่วย: ลา้นบาท ยกเวน้ระบเุป็นอย่างอืน่) 

ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่  
31 ธันวาคม  

ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่  
30 มิถนุายน 

2565 2566 2566 2567 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงินรวมเสมือน 

สินทรพัยร์วม  582,877   618,208    638,661  

หนีส้ินรวม  289,859   315,506    338,050  

ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม  293,018   302,702    300,611  

ส่วนของผูถ้ือหุน้สว่นที่เป็นของบริษัท  268,768   274,583    272,211  

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมเสมือน 

รายไดร้วม (1)  95,305   116,983   60,523   64,918  

รายไดจ้ากการขายและบริการ  84,435   100,713   52,822   55,328  

รายไดต้ามสญัญาเช่าภายใตส้ญัญา 

ซือ้ขายไฟฟ้า 

 4,813   8,039   3,617  5,366  

รายไดค้่าก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน    4,212   4,195   2,161   2,162  

รายไดค้่าบริหารจดัการ  703   1,107   370   335  

รายไดอ่ื้น  1,142   2,929   1,553   1,727  

ก าไรขัน้ตน้จากการขาย บริการและสญัญาเช่า  18,705   21,052   10,384   11,397  

ก าไรขัน้ตน้รวม  19,439   22,033   10,754   11,759  

EBIT (2)  26,259   35,514   15,820   19,010  

EBITDA (3)  31,334   39,707   17,781   21,290  

ก าไรสทุธิ  16,308   24,441   10,107   11,570  

ก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของบริษัท  13,588   17,923   7,756   9,831  

Core profit (4)  14,249   18,603   8,231   10,543  

ก าไรต่อหุน้ (บาท) (5) 0.91  1.20  0.52  0.66  
หมายเหต:ุ 
(1)  รายไดร้วมประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย รายไดต้ามสญัญาเช่าภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า รายไดค้่าก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน รายไดค้่าบริหารจดัการ รายได้

อื่น ดอกเบีย้รบั และเงินปันผลรบั 
(2)  ก าไรก่อนหักดอกเบีย้และภาษีเงินไดร้วมถึง ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากบริษัทร่วมและการร่วมคา้ แต่ไม่รวมก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ และก าไร 

(ขาดทนุ) ที่ยงัไม่รบัรูจ้ากอนพุนัธข์องบริษัทรว่มและการรว่มคา้ 
(3)  ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษีเงินได ้ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย รวมถึงส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบริษัทรว่มและการรว่มคา้ แต่ไม่รวมก าไร (ขาดทนุ) จากอตัรา

แลกเปลี่ยนสทุธิ และก าไร (ขาดทนุ) ที่ยงัไม่รบัรูจ้ากอนพุนัธข์องบริษัทรว่มและการรว่มคา้  
(4)   ก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของ NewCo ก่อนก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ และก าไร (ขาดทนุ) ที่ยงัไม่รบัรูจ้ากอนพุนัธข์องบริษัทรว่มและการรว่มคา้ 
(5)  ก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของ NewCo ปันส่วนดว้ยหุน้ที่ออกและช าระแลว้ของบริษัทใหม่ (14,939,837,683 หุน้) ที่จะจดัสรรใหก้บัผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ และ GULF 
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ทัง้นี ้หากมีการปรบัปรุงขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมือนที่ส  าคญัของ NewCo ดงัขา้งตน้ โดยไม่รวมส่วนกลบัรายการ
ประมาณการส่วนต่างของค่าอนุญาตให้ด าเนินการคา้งจ่ายและดอกเบีย้ของ  บริษัท ไอทีวี จ ากัด (มหาชน) 
(“ITV”) ที่เกิดในปี 2566 งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็รวมเสมือนปรบัปรุงแลว้ จะเป็นดงันี ้ 

 

ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่  
31 ธันวาคม 

ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่  
30 มิถนุายน 

(หน่วย: ลา้นบาท ยกเวน้ระบเุป็นอย่างอืน่) 2565 2566 2566 2567 

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมเสมือนปรับปรุงแล้ว (6) 

รายไดร้วม  95,305   116,983   60,523   64,918  

รายไดจ้ากการขายและบริการ  84,435   100,713   52,822   55,328  

รายไดต้ามสญัญาเช่าภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า  4,813   8,039   3,617   5,366  

รายไดค้่าก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน  4,212   4,195   2,161   2,162  

รายไดค้่าบริหารจดัการ  703   1,107   370   335  

รายไดอ่ื้น  1,142   2,929   1,553   1,727  

ก าไรขัน้ตน้จากการขาย บริการและสญัญาเช่า  18,705   21,052   10,384   11,397  

ก าไรขัน้ตน้รวม  19,439   22,033   10,754   11,759  

EBIT  26,259   32,623   15,820   19,010  

EBITDA  31,334   36,816   17,781   21,290  

ก าไรสทุธิ  16,308   21,551   10,107   11,570  

ก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของบริษัท  13,588   16,393   7,756   9,831  

Core profit  14,249   17,073   8,231   10,543  

ก าไรต่อหุน้ (บาท)  0.91   1.10   0.52   0.66  
หมายเหต:ุ 
(6)  ไม่รวมส่วนกลบัรายการประมาณการส่วนต่างของค่าอนญุาตใหด้ าเนินการคา้งจ่ายและดอกเบีย้ของ ITV ที่เกิดในปี 2566 

 

รายการปรบัปรุงที่ส  าคญัส าหรบังบก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็รวมเสมือน 

• ธุรกรรมระหว่างบรษิัทฯ และ GULF คือการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรของบรษิัทฯ ที่บนัทึกไวใ้นบญัชีของ GULF จะถกูตดั
ออกในงบก าไรขาดทุนรวมเสมือน ส่วนแบ่งก าไรของบริษัทฯ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2565 และ 2566 
และส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2566 และ 2567 เท่ากบั 4,485 ลา้นบาท 6,196 ลา้นบาท 2,612 
ลา้นบาท และ 3,177 ลา้นบาท ตามล าดบั 

• ค่าตดัจ าหน่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการประเมินมลูค่ายุติธรรมเบือ้งตน้ของสินทรพัยท์ี่ไดม้า  (เงินลงทุนใน ADVANC) 
ซึ่งเป็นรายการที่ไม่ใช่เงินสด ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2565 และ 2566 จ านวน 3,878 ลา้นบาท และ
ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2566 และ 2567 จ านวน 1,939 ลา้นบาท ดังนั้น งบก าไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จรวมเสมือน จึงแสดงมลูค่าโดยหกัค่าตดัจ าหน่ายดงักล่าวจากส่วนแบ่งก าไรของบริษัทร่วมที่ไดร้บัจาก
การลงทนุใน ADVANC 
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8.2 อัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ  

 อัตราส่วนทางการเงินที่ส  าคัญของ  NewCo อ้างอิงจากงบแสดงฐานะการเงินรวมเสมือน และงบก าไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จรวมเสมือนปรบัปรุงแลว้ ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 และ 2566 และส าหรับงวดหกเดือน
สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 และ 2567 เป็นดงันี ้ 

 
 
อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 

 ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่  
31 ธันวาคม 

ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่  
30 มิถนุายน 

หน่วย 2565 2566 2566 2567 
อตัราก าไรขัน้ตน้จากการขาย บริการและสญัญา
เช่า (1) 

% 21.0 19.4 18.4 18.8 

อตัราก าไร EBITDA % 32.9 31.5 29.4 32.8 
อตัราก าไรสทุธิ % 17.1 18.4 16.7 17.8 
อตัราก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของบริษัท 
ต่อรายไดร้วม 

% 14.3 14.0 12.8 15.1 

อตัรา Core profit % 15.0 14.6 13.6 16.2 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(2) % n/a 3.6 n/a 3.7 
อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้ือหุน้ (3) % n/a 7.2 n/a 7.7 
อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน (4) เท่า 1.1 1.0 n/a 0.9 
อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วน
ของผูถ้ือหุน้ (5) 

เท่า 0.7 0.8 n/a 0.9 

หมายเหต:ุ 
(1) ค านวณจากก าไรขัน้ตน้จากการขาย บริการและสญัญาเช่า / ผลรวมของ (ก) รายไดจ้ากการขายและบริการ และ (ข) รายไดต้ามสญัญาเช่าภายใตส้ญัญาซือ้ขาย

ไฟฟ้า 
(2)  ค านวณจากก าไรสทุธิ (รายปี แลว้แต่กรณี) / สินทรพัยร์วม (เฉลี่ย) 
(3)  ค านวณจากก าไรสทุธิ (รายปี แลว้แต่กรณี) / ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม (เฉลี่ย) 
(4)  ค านวณจากสินทรพัยห์มนุเวียนทัง้หมด / หนีส้นิหมนุเวียนทัง้หมด 
(5)  อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้สุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ตอ้งด ารงตามขอ้ก าหนดสิทธิ ค านวณโดยหาผลต่างของ (ก) หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ทัง้หมด ลบดว้ย (ข) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และ (ค) เงินฝากสถาบนัการเงิน ที่ใชเ้ป็นหลกัประกนั และหารดว้ยส่วนของผูถ้ือหุน้ทัง้หมดซึ่งไม่รวมองคป์ระกอบอื่นของส่วนของ
ผูถ้ือหุน้ 
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9. ก ำหนดวันประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นฯ และวันก ำหนดรำยชื่อผู้ถือหุ้นทีมี่สิทธิเข้ำประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นฯ  

ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ มีมติเรียกประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ในวนัที่ 3 ตลุาคม 2567 เวลา 
16.00 น. และก าหนดใหว้นัที่ 9 สิงหาคม 2567 เป็นวันก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิเขา้ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ 
ครัง้ที่ 1/2567 (Record Date)  

10. ทีป่รึกษำทำงกำรเงนิอิสระ 

บรษิัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ บรษิัท อวานการด์ แคปปิตอล จ ากดั เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระ เพื่อใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้
เพื่อประกอบการพิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการควบบริษัท (รวมถึงความเห็นเก่ียวกับความเหมาะสมของอตัราส่วน
การจัดสรรหุ้นในธุรกรรมการควบบริษัท)  เพื่อให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ได้รับข้อมูลที่ครบถ้วนและเพียงพอ
ประกอบการพิจารณาธุรกรรมการควบบรษิัท ตามหลกัการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 

11. ข้อมูลอื่นใดทีส่่งผลกระทบหรืออำจส่งผลกระทบต่อสิทธิและผลประโยชนข์องผู้ถือหุ้น หรือกำรตัดสินใจ
ลงทุน หรือกำรเปลี่ยนแปลงในรำคำหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

ปัจจัยส าคัญที่อาจมีผลกระทบต่อสิทธิและผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้น การตัดสินใจ การเปล่ียนแปลงในราคา
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนของบรษิัทฯ จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท มีดงัต่อไปนี ้

11.1 ควำมเสี่ยงด้ำนภำษ ี

การควบบริษัทที่ไดด้  าเนินการตามหลักเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่ก าหนดไวใ้น พ.ร.บ. บริษัทมหาชน ประมวล
รษัฎากร พระราชกฤษฎีกา ประกาศอธิบดีกรมสรรพากรตลอดจนแนวปฏิบตัิของกรมสรรพากรท่ีเก่ียวข้อง  
จะไดร้บัสิทธิประโยชนใ์นการยกเวน้ภาษีอากรต่างๆ จากการควบบริษัทดงักล่าว ดงันัน้ บริษัทฯ และ GULF 
ตลอดจนผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของ GULF จะไดร้บัสิทธิยกเวน้ภาษีอากรที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรม
การควบบริษัทตามบทบัญญัติในประมวลรษัฎากร ซึ่งรวมถึงการยกเวน้ภาษีเงินไดใ้หแ้ก่ผูถื้อหุน้ส าหรับ
ผลประโยชนท์ี่ไดร้บัจากการควบบรษิัทเนื่องจากการโอนหุน้ท่ีถืออยู่ในบรษิัทฯ หรือ GULF เพื่อแลกกบัหุน้ใน 
NewCo ในส่วนท่ีตีราคาเป็นเงินไดเ้กินกว่าเงินทุน ทัง้นี ้การยกเวน้ภาษีอากรใหแ้ก่บริษัทท่ีควบเขา้กัน และ
การยกเวน้ภาษีเงินไดใ้หแ้ก่ผูถื้อหุน้ส าหรบัผลประโยชนท์ี่ผูถื้อหุน้ไดร้บัจากการควบบริษัท บริษัทท่ีควบเขา้
กันจะตอ้งไม่เป็นลกูหนีภ้าษีอากรคา้งต่อกรมสรรพากร ณ วนัท่ีควบบริษัท เวน้แต่มีการวางหลกัประกันหนี ้
ภาษีอากรคา้งนัน้ไวต้่อกรมสรรพากรแลว้ ซึ่ง ณ ปัจจุบนั บริษัทฯ และ GULF ไม่ไดเ้ป็นลกูหนีภ้าษีอากรคา้ง
ของกรมสรรพากรและไม่มีภาษีอากรคา้งช าระต่อกรมสรรพากรแต่อย่างใด  

นอกจากนี ้หากบรษิัทที่ไดค้วบเขา้กนัมีผลขาดทนุสะสมทางภาษีคงเหลืออยู่ก่อนการควบบรษิัท บรษิัทใหม่ที่
เกิดจากบรษิัทท่ีไดค้วบเขา้กันจะไม่สามารถน าผลขาดทนุสะสมทางภาษีไปใชป้ระโยชนไ์ด ้โดยบริษัทฯ และ 
GULF  จะใชป้ระโยชนจ์ากขาดทุนสะสมทางภาษีส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชีที่สิน้สุดก่อนการควบบริษัท
เท่านัน้  

เมื่อการควบบริษัทส าเร็จแลว้ บริษัทฯ และ GULF จะสิน้สภาพนิติบุคคล แต่ทัง้บริษัทฯ และ GULF ยงัคงมี
หนา้ที่และความรบัผิดชอบทางภาษีอากรส าหรบัรอบปีภาษีที่ยงัไม่หมดอายุความก่อนสิน้สภาพนิติบุคคล 
ทัง้นี ้NewCo ยงัตอ้งรบัภาระหนีสิ้นท่ีอาจเกิดจากการถูกตรวจสอบภาษีและประเมินภาษีอากรของบริษัทฯ 
และ/หรือ GULF (หากมี) อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ และ GULF มีรายไดห้ลกัจากเงินปันผลซึ่งเขา้เงื่อนไขไดร้บัการ
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ยกเวน้ภาษีเงินไดน้ิติบุคคลตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง และที่ผ่านมาทั้งบริษัทฯ และ GULF ไม่ไดม้ีประเด็น
ดา้นภาษีอากรหรือขอ้พิพาททางภาษีอากรกบักรมสรรพากรและหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งแต่อย่างใด  

ส าหรบัผูถื้อหุน้ที่คดัคา้น (ไม่ว่าจะเป็นผูถื้อหุน้ที่เป็นนิติบคุคลหรือบคุคลธรรมดา) มีโอกาสที่จะตอ้งเสียภาษี
เงินไดใ้นส่วนของก าไรจากการขายหุน้ (capital gains) เนื่องจากการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นอาจเป็น
การด าเนินการนอกตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือวิธีการอื่นใด ตามที่ผูร้บัซือ้หุน้อาจพิจารณาตามความเหมาะสม
ภายใตก้ฎหมาย ซึ่งหากเป็นการด าเนินการนอกตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นทัง้ที่เป็นนิติบุคคลและ
บคุคลธรรมดาจะมีภาระภาษีเงินไดจ้ากก าไร (Capital Gain Tax) ที่เกิดจากการขายหุน้ดงักล่าว 

11.2 ผลกระทบจำกกำรจัดสรรหุ้นใน NewCo 

ในการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัท จะมีการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทฯ (ไม่รวม 
GULF)  และ GULF ในอตัราส่วนที่แตกต่างกนั (โปรดดขูอ้ 5.5 รายละเอียดการจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่
ผูถื้อหุน้และทุนของ NewCo ขา้งตน้) การค านวณตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้อาจมีเศษหุน้ใน NewCo ที่
จดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทฯ (ไม่รวม GULF) ซึ่งหากเศษหุน้นัน้ต ่ากว่า 0.5 หุน้ จะปัดเศษหุน้นัน้ทิง้ 
และ NewCo จะจ่ายเงินชดเชยใหแ้ก่ผูถื้อหุ้นส าหรับส่วนของเศษหุน้ที่ถูกปัดทิง้นั้นในราคาชดเชยต่อหุ้น  
(โปรดดูขอ้ 5.5 รายละเอียดการจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้และทุนของ NewCo ขา้งตน้) ในการนี ้
ผู้ถือหุ้นบางรายอาจไดร้ับจัดสรรหุ้นในปริมาณที่ไม่สามารถซือ้ขายบนกระดานหลักได้ (หุ้น Odd Lot) 
เนื่องจากกระดานหลกัจะซือ้ขายหุน้เป็นจ านวนเท่าของ 100 หุน้ขึน้ไป การซือ้ขายหุน้บนกระดาน Odd Lot มี
สภาพคล่องนอ้ยกว่า และปกติจะซือ้ขายในราคาที่ต  ่ากว่าราคาซือ้ขายหุน้บนกระดานหลกั ท าใหผู้ถื้อหุน้ที่
ไดร้บัการจดัสรรหุน้ดงักล่าวอาจไดร้บัผลกระทบได ้

11.3 ผลกระทบจำกค่ำใช้จ่ำยทีเ่กิดขึน้จำกกำรด ำเนินตำมแผนกำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นของบริษัทที่
เกี่ยวข้อง 

บริษัทฯ จะมีภาระค่าใชจ้่ายจากการด าเนินการตามขัน้ตอนท่ีเก่ียวขอ้งกับแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
ของบรษิัทที่เก่ียวขอ้ง เช่น ค่าตอบแทนที่ตอ้งช าระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ ADVANC และ THCOM ที่แสดงเจตนาขาย
หุน้ในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM รวมถึงค่าใชจ้่ายในการท า
ธุรกรรมดังกล่าว ตามล าดับ ค่าใช้จ่ายที่อาจเกิดขึน้ในกรณีที่มีเจ้าหนี ้คัดค้านธุรกรรมการควบบริษัท 
ค่าใชจ้่ายในการจดัการประชมุผูถื้อหุน้ร่วมระหว่างผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของ GULF ค่าใชจ้่ายใน
การยื่นค าขอใหร้ับหลักทรัพยข์อง NewCo เป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน ค่าธรรมเนียมในการเปล่ียนชื่อใน
ใบอนุญาตที่เก่ียวขอ้ง เป็นตน้ ซึ่งภาระค่าใชจ้่ายในแต่ละขัน้ตอนดงักล่าวอาจส่งผลกระทบต่อผลก าไรของ
บริษัทฯ และ/หรือ GULF (รวมถึง NewCo ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสร็จ) ซึ่งบริษัทฯ จะใชค้วาม
พยายามอย่างดีที่สดุในการบรหิารจดัการและควบคมุค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งดงักล่าวเพื่อประโยชนข์องบริษัทฯ 
ต่อไป 

11.4 ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับระบบงำนและวัฒนธรรมองคก์รทีแ่ตกต่ำงกัน 

เนื่องจากแต่ละบริษัทอาจมีความแตกต่างกันในแนวปฏิบัติ กระบวนการ และวัฒนธรรมขององคก์ร แต่
อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ และ GULF ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) โดย
ลักษณะการประกอบธุรกิจของแต่ละบริษัทเป็นการลงทุนในบริษัทอื่น และมีจ านวนบุคลากรไม่มากนัก  
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ดังนั้น ก่อนที่ธุรกรรมการควบบริษัทจะเสร็จสิน้ ฝ่ายบริหารของแต่ละบริษัทที่ควบกันจะร่วมกันจัดท า
แนวทางและกระบวนการท่ีชดัเจนเพื่อใหพ้นกังานในทกุระดบัมีความเขา้ใจตรงกัน และจะด าเนินกลยุทธใ์น
การรกัษาบคุลากร ส าหรบัพนกังานทกุคน เพื่อสนบัสนนุใหป้ฏิบตัิหนา้ที่ของตนต่อไปภายใต ้NewCo  

11.5 ควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงของลักษณะธุรกิจ กลยุทธ์ และนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของ 
NewCo  

ปัจจุบัน บริษัทฯ มีการถือหุ้นใน ADVANC ซึ่งเป็นสินทรัพยท์ี่มีนัยส าคัญเดียวของบริษัทฯ โดยภายหลัง
ธุรกรรมการควบบริษัทเสร็จสิ ้น NewCo จะมีทั้งธุรกิจพลังงาน โครงสร้างพื ้นฐาน และธุรกิจดิจิทัล 
นอกจากนัน้ โดยทั่วไป บริษัทฯ จะมีการจ่ายเงินปันผลปีละ 2 ครัง้ โดยมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลจากงบ
การเงินของบริษัทฯ ในอัตรารอ้ยละ 100 จากเงินปันผลที่ได้รับจากบริษัทร่วมและบริษัทย่อยหลังหัก
ค่าใชจ้่าย เวน้แต่มีเหตจุ าเป็นอื่นใด (โดยมีเงื่อนไขเพิ่มเติม) ทัง้นี ้นโยบายการจ่ายเงินปันผลของ NewCo นัน้
จะขึน้กบัการพิจารณาและอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการของ NewCo โดยการแต่งตัง้คณะกรรมการของ 
NewCo จะตอ้งไดร้บัการพิจารณาและอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของบริษัทฯ และ GULF ซึ่งจะมีการ
ด าเนินการในขัน้ตอนต่อไป  ดงันัน้ บรษิัทฯ จึงไม่สามารถรบัรองไดว้่านโยบายการจ่ายเงินปันผลของ NewCo 
จะสอดคลอ้งกับนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ  อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ คาดว่า NewCo จะมีโอกาส
มากขึน้ในการสรา้งรายไดท้ี่หลากหลายอนัเนื่องมาจากพอรต์ธุรกิจ (Business Portfolio) ที่ขยายกวา้งขึน้  

11.6 ควำมเสี่ยงจำกกำรจัดหำวงเงินสินเชื่อจ ำนวนสูงอย่ำงมีนัยส ำคัญที่อำจมีค่ำใช้จ่ำยที่เกิดขึ้นจำก
กำรจัดหำวงเงินและต้นทุนทำงกำรเงินที่สูง หรือไม่สำมำรถจัดหำแหล่งเงินทุนได้ครบเพื่อกำร
ด ำเนินกำรธุรกรรมกำรปรับโครงสร้ำงฯ ให้เสร็จสมบูรณ ์ 

บรษิัทฯ มีหนา้ที่ในการจดัหาวงเงินสินเชื่อในจ านวนที่สงูอย่างมีนยัส าคญั ซึ่งเป็นไปตามสดัส่วนที่บรษิัทฯ รบั
ซือ้หุน้ในเอกสารค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์เพื่อใชใ้นธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ซึ่งเป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่ส  าคญัของธุรกรรมการควบบรษิัท โดยบรษิัทฯ จะใชค้วามพยายาม
อย่างดีที่สดุในการจดัหาวงเงินสินเชื่อในจ านวนดงักล่าวทัง้หมด ดงันัน้ บริษัทฯ จึงอาจมีค่าใชจ้่ายที่เพิ่มขึน้
จากการจดัหาวงเงินสินเชื่อหรือเงินกูย้ืม ตลอดจนมีตน้ทนุทางการเงินที่สงู ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
ผลการด าเนินงานบรษิัทฯ นอกจากนี ้บรษิัทฯ ไม่สามารถรบัรองไดว้่าบรษิัทฯ จะสามารถจดัหาวงเงินสินเชื่อ
ดงักล่าวเพื่อสนบัสนนุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวไดค้รบในจ านวนเงินตามสดัส่วนที่บรษิัทฯ รบัซือ้
ในเอกสารค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

นอกจากนี ้หากบริษัทฯ สามารถจดัหาเงินทุนท่ีจ าเป็นได ้และบริษัทฯ ไดร้บัซือ้หุน้ตามสดัส่วนท่ีก าหนดทั้ง
จ านวน บริษัทฯ จะมีภาระหนีสิ้นเพิ่มขึน้เป็นจ านวนมากอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อฐานะ
การเงินของบริษัทฯ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ หรือ NewCo อาจพิจารณาขายหุน้ที่ไดม้าจากการท าค าเสนอซือ้
ดงักล่าว เพื่อลดภาระทางการเงิน   

11.7 ควำมเสี่ยงจำกกำรทีเ่งือ่นไขบงัคับก่อนหรือเงือ่นไขอืน่ภำยใต้สัญญำกำรควบบริษัทหรือกำรไม่
สำมำรถปฏิบัติตำมข้อตกลงในกำรซือ้หุน้จำกผู้ถือหุน้ทีค่ัดคำ้นได ้

สัญญาการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ GULF มีเงื่อนไขและหนา้ที่ต่างๆ  ที่คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตอ้ง
ปฏิบตัิ การไม่ปฏิบตัิตามเงื่อนไขหรือภาระหนา้ที่ต่างๆ ดงักล่าวอาจเป็นอปุสรรคต่อความส าเรจ็ของธุรกรรม
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การควบบริษัท ซึ่งรวมถึงการไม่สามารถปฏิบตัิตามเงื่อนไขบงัคบัก่อนและเงื่อนไขที่จ  าเป็นอื่นๆ เช่น การไม่
ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM หรือท าธุรกรรมดังกล่าวไม่
ส าเร็จ หรือ การตดัสินใจของผูร้บัซือ้หุน้ท่ีจะไม่รบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นไม่ว่าดว้ยเหตุผลใด ๆ รวมถึง
การมีความเส่ียงที่จะไม่ไดร้บัการอนมุตัิที่จ  าเป็นจากผูถื้อหุน้ ซึ่งอาจขดัขวางความส าเรจ็ของธุรกรรมการปรบั
โครงสรา้งฯ 

นอกจากนี ้ในกรณีนีผู้ร้บัซือ้ตัดสินใจที่จะไม่รบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คัดคา้นไม่ว่าดว้ยเหตุผลใดๆ ซึ่งอาจ
รวมถึงกรณีที่ราคาปิดของหุน้ของ บริษัทฯ ที่ซือ้ขายในวันที่ 2 ตุลาคม 2567 มีราคาเกินกว่า 76 บาทหรือ 
กรณีที่ราคาปิดของหุน้ของ GULF ที่ซือ้ขายในวันที่ 2 ตุลาคม 2567 มีราคาเกินกว่า 45 บาท (ณ วันที่ 3 
กันยายน 2567 ราคาปิดของหุน้ของบริษัทฯ และ GULF  เท่ากับ 83.25 บาท และ 50.75 บาท ตามล าดบั 
ซึ่งสูงกว่าราคาที่ผูร้บัซือ้ก าหนดในเงื่อนไขการรบัซือ้หุน้ของบริษัทฯ หรือเงื่อนไขการรบัซือ้หุน้ของ GULF 
(แลว้แต่กรณี) ค่อนขา้งมาก) ในกรณีดงักล่าว บริษัทฯ และ/หรือ GULF จะตอ้งจดัหาบคุคลใหม่ และ/หรือ
บุคคลอื่นเพิ่มเติม ที่จะมาท าหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คัดคา้น ซึ่งอาจส่งผลใหธุ้รกรรมการปรบั
โครงสรา้งฯ เกิดความล่าชา้จากแผนที่ก าหนด และหาก บริษัทฯ และ/หรือ GULF  ไม่สามารถหาบคุคลมา
ท าหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้ใหม่หรือเพิ่มเติมใหส้ามารถเป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คัดคา้นไดค้รบจ านวน 
ธุรกรรมการควบบรษิัทจะไม่สามารถด าเนินการต่อไปได ้อนัจะส่งผลใหธุ้รกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ตอ้งถกู
ยกเลิก 

12. ข้อพิพำททำงกฎหมำยทีเ่กี่ยวข้องธุรกรรมกำรปรับโครงสร้ำงฯ 

ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบันี ้บรษิัทฯ ไม่พบว่ามีขอ้พิพาททางกฎหมายที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ 
แต่อย่างใด 

 


