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สำรสนเทศเกี่ยวกับกำรได้มำซ่ึงหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนทีเ่กี่ยวข้องโดยกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทัง้หมดโดยสมัครใจ แบบมีเงือ่นไขกอ่นท ำค ำเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) 

ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 7/2567 เมื่อวนัที่ 16 กรกฎาคม 2567 ของบรษิัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
(“บริษัทฯ”) ไดม้ีมติอนุมัติใหเ้สนอให้ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2567 ของบริษัทฯ พิจารณาอนุมัติการเขา้ท า
ธุรกรรมการควบบรษิัทเพื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ซึ่งประกอบไปดว้ย  

(1) ธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน) 
(“GULF”) ภายใตพ้ระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหำชน”) 
อันจะส่งผลใหบ้ริษัทเดิมทั้งสองบริษัทหมดสภาพจากการเป็นนิติบุคคล และเกิดนิติบุคคลใหม่เป็นบริษัทที่ควบกันขึน้ 
(“ธุรกรรมกำรควบบริษัท”) โดยมีสถานะเป็นบรษิัทมหาชนจ ากดั (“NewCo”) ซึ่ง NewCo จะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ 
หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบริษัทฯ และ GULF ทั้งหมด โดยผลของกฎหมาย ภายหลังธุรกรรมการควบบริษัทแลว้
เสรจ็ และ  

(2) ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลักทรพัยข์องบริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) (“ADVANC”) 
โดยการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ ADVANC (โดยไม่รวมหุน้ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่) โดยสมัครใจ แบบมี
เงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC”)  

(3) ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบรษิัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) (“THCOM”) โดยการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM (โดยไม่รวมหุน้ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่) โดยสมคัรใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ 
(Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM”) 

(ธุรกรรมการควบบริษัท ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM รวมเรียกว่า 
“ธุรกรรมกำรปรับโครงสร้ำงฯ”)  

ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรัพยข์อง
บริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส าคญัที่เขา้
ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์
พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกำศรำยกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซ่ึงสินทรัพย”์) โดยมี
มลูค่าของรายการสงูสดุเท่ากบัรอ้ยละ 266.8 ซึ่งค านวณตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยอา้งอิงจากงบการเงิน
รวมฉบับสอบทานของบริษัทฯ ADVANC และ THCOM ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 ซึ่งถือเป็น
รายการประเภทที่ 1 ทั้งนี ้บริษัทฯ ไม่มีรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยท์ี่เกิดขึน้ระหว่าง 6 เดือนก่อนวนัประชุมคณะกรรมการ
บรษิัทฯ ในครัง้นี ้อนึ่ง รายการดงักล่าวไม่เขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที่ 4 หรือการเขา้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย (“ตลำดหลักทรัพยฯ์”) โดยออ้ม (Backdoor Listing) เนื่องดว้ยรายการดังกล่าวเป็นการไดม้าซึ่งหุน้ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แมว้่ามลูค่าของรายการสงูสดุรวมกนัเกินกว่ารอ้ยละ 100 ก็ตาม ดงันัน้ การเขา้ท า
รายการดงักล่าวจึงไม่ตอ้งขออนมุตัิการเขา้ท ารายการต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ และไม่ตอ้งยื่นค าขอใหพ้ิจารณารบัหลกัทรพัย์
ใหม่กบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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บรษิัทฯ ขอเรียนชีแ้จงรายละเอียดของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ดงันี ้ 

1) ส่วนที ่1 - ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC  

บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบเขา้กันเป็น NewCo) จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC อนัเป็นหนา้ที่
ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท (Technical Obligation) เพื่อลดความเส่ียงเก่ียวกับการตอ้ง
ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ NewCo ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง และเพื่อให้
ธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอนัอาจเป็นอปุสรรคต่อ NewCo ในอนาคต 

นอกจากนี ้ เนื่องจากนายสารัชถ์ รัตนาวะดี1 (“ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ GULF”) มีหน้าที่ต้องท าค าเสนอซือ้
หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC ตามหลักการไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญในนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้ของ
กิจการอยู่ก่อนแลว้ (“หลักเกณฑ ์Chain Principle”) ภายหลังจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ 
GULF จึงไดเ้สนอท่ีจะเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในฐานะผูท้  าค าเสนอ กับบริษัทฯ และ GULF ไปพรอ้มกัน 
เพื่อใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้ง 

ทัง้นี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ของบรษิัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ในครัง้
นี ้ Singtel Strategic Investments Pte. Ltd . (“SSI”)2 ซึ่งเป็นหนึ่งในผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ ADVANC ได้ส่งหนังสือแสดง
ความประสงคจ์ะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์น ADVANC พรอ้มกับบริษัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF 
โดยบรษิัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และ SSI จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC (โดยไม่รวมหุน้ 
ADVANC ซึ่งผู้ท  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจุบัน) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกัน ราคาเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกัน
ทัง้หมด เนื่องจาก SSI เห็นศกัยภาพในการเติบโตระยะยาวในการด าเนินธุรกิจของ ADVANC ซึ่งมาจากการด าเนินกลยทุธ์
การผสานเครือข่ายมือถือและเครือข่ายคงที่เพื่อขยายการเขา้ถึงดิจิทลั ทัง้นี ้สดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของผูท้  าค าเสนอซือ้หุน้แต่
ละรายจะเป็นไปตามจ านวนและสัดส่วนท่ีระบุในขอ้ 3.1.3 ของเอกสารฉบบันี ้และไม่ว่ากรณีใดๆ จ านวนหุน้ท่ีบริษัทฯ ซือ้
ตามค าเสนอซือ้ จะไม่เกินกว่ารอ้ยละ 18.125 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC ณ ขณะนัน้ 

ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF อนุมตัิการ
ท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และอนุมตัิวาระอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง ตลอดจนเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ต่าง ๆ ที่ก าหนดไวส้ าเร็จครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผัน (แลว้แต่กรณี) 
และจะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ใหแ้ลว้เสรจ็ก่อนการประชุมผูถื้อหุน้ร่วม
ของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ GULF เพื่อพิจารณาเรื่องต่างๆ ที่จ  าเป็นในการควบบริษัทตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชน 
นอกจากนี ้ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC อาจท าใหบ้รษิัทฯ และ GULF ไดม้าซึ่งหุน้ใน ADVANC ในสดัส่วนที่
ท  าให ้NewCo มีสถานะเป็นผูม้ีอ  านาจควบคมุของ ADVANC ภายหลงัธุรกรรมการควบบริษัท อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC จะไม่ส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ 
GULF แต่อย่างใด 

 
1 นายสารชัถ ์รตันาวะดี เป็นผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของ GULF โดย ณ วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 นายสารชัถ ์รตันาวะดี ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 35.81 ของหุน้ที่ออก
และจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ GULF ปัจจบุนั นายสารชัถ ์รตันาวะดี ด ารงต าแหน่งประธานเจา้หนา้ที่บริหาร และรองประธานกรรมการของ GULF 
2 Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. เ ป็นนิ ติ บุคคลในกลุ่ มของ  Singapore Telecommunications Limited (“Singtel”) โดย  Singtel ถื อหุ้นทางอ้อม 
รอ้ยละ 100.00 ของหุน้ทัง้หมดของ SSI  
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ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เขา้ข่ายเป็นการซือ้หรือรบัโอนกิจการของบริษัทอื่นมาเป็นของบริษัทฯ ตาม
มาตรา 107(2)(ข) แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน และเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทฯ ตามประกาศรายการไดม้าหรอื
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์โดยมีมลูค่าของรายการสงูสดุเท่ากับรอ้ยละ 266.6 ซึ่งค านวณตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน 
โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมฉบบัสอบทานของบรษิัทฯ และ ADVANC ส าหรบังวดสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2567 
ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 1 ทั้งนี ้ บริษัทฯ ไม่มีรายการไดม้าซึ่งสินทรัพยท์ี่ เกิดขึน้ระหว่าง 6 เดือนก่อนวันประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ ในครัง้นี ้โดยเมื่อนบัรวมขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ท าใหม้ลูค่าของรายการรวมกนัเท่ากบัรอ้ยละ 266.8 ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 1 เช่นกนั อนึ่ง รายการ
ดังกล่าวไม่เขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที่  4 หรือการเขา้จดทะเบียนกับตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยออ้ม (Backdoor Listing) 
เนื่องดว้ยรายการดงักล่าวเป็นการไดม้าซึ่งหุน้ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  แมว้่ามลูค่าของรายการสงูสุด
รวมกันเกินกว่ารอ้ยละ 100 ก็ตาม ดังนั้น การเข้าท ารายการดังกล่าวจึงไม่ตอ้งขออนุมัติการเข้าท ารายการต่อตลาด
หลกัทรพัยฯ์ และไม่ตอ้งยื่นค าขอใหพ้ิจารณารบัหลกัทรพัยใ์หม่กบัตลาดหลกัทรพัยฯ์  

ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรพัยด์งันี ้ 

(ก) จัดท าและเปิดเผยสารสนเทศของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ตาม
ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยท์นัที 

(ข) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ภายใต้
ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยแ์ละจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักล่าวต่อผู้
ถือหุน้ของบรษิัทฯ3 

(ค) จัดส่งหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้ให้แก่ผู้ถือหุ้นเป็นการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วัน โดยมีสารสนเทศ
อย่างนอ้ยตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์และ 

(ง) จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC โดยบริษัทฯ จะตอ้ง
ไดร้ับอนุมัติการเข้าท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จากที่ประชุมผู้ถือหุ้นดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของ
จ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย  

อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นี ้ไม่เขา้ข่ายเป็นการท ารายการที่เก่ียวโยงกันตามประกาศ
คณะกรรมการการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เก่ียวโยงกนั ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 
(รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและ
การปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมทัง้ที่มีการ
แกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกำศรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกัน”) บรษิัทฯ จึงไม่มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการใดๆ ภายใตป้ระกาศ
ดงักล่าว 

 
3  บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ บริษัท อวานการด์ แคปปิตอล จ ากดั เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ เพ่ือใหค้วามเห็นแก่ผูถ้ือหุน้เพื่อประกอบการพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
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ทัง้นี ้บรษิัทฯ ขอเรียนชีแ้จงรายละเอียดของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ดงันี ้

1. วัน เดือน ปี ทีเ่กดิรำยกำร 

บริษัทฯ GULF และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF รวมทั้ง SSI จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC ภายหลังจากที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของทัง้บริษัทฯ และ GULF ไดอ้นุมัติการท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และ
เงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ที่ก าหนดไวส้ าเร็จครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) 
ซึ่งเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC มีดงันี ้

(1) เงื่อนไขบังคับก่อนต่าง ๆ ทั้งหมดที่เก่ียวข้องกับการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทส าเร็จ
ครบถ้วนหรือได้รับการผ่อนผัน (แล้วแต่กรณี) ทั้งหมด (ยกเว้นเงื่อนไขเก่ียวกับการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC เงื่อนไขเก่ียวกบัการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เงื่อนไขเก่ียวกบัการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ของบรษิทั
ฯ และ GULF ที่คัดคา้นการควบบริษัท และเงื่อนไขเก่ียวกับการประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF 
เพื่อการควบบรษิัทตามหลกัเกณฑใ์น พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน) 

(2) เงื่อนไขบังคับก่อนต่างๆ ทั้งหมดที่เก่ียวข้องกับธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ส าเร็จ
ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ทัง้หมด (ยกเวน้เงื่อนไขเก่ียวกบัความส าเร็จครบถว้นหรือการไดร้บัการผ่อน
ผนัเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC) 

(3) บริษัทฯ GULF บริษัท กัลฟ์ เอดจ ์จ ากัด (“GE”) และ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ไดร้บัการ
ผ่อนผนัในกรณีต่างๆ จากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส ำนักงำน ก.ล.ต.”) และ/หรือ 
คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการครบถว้นแลว้ ดงันี ้

(ก) การไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดโดย NewCo ใน 
ADVANC และตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน THCOM  

(ข) การที่ผูท้ี่รบัหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คัดคา้นไดร้บัการผ่อนผันหนา้ที่ใน
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดอนัเนื่องมาจากการจดัใหม้ีผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF ที่คดัคา้น
ธุรกรรมการควบบรษิัท  

(ค) การที่ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF ไดร้ับการผ่อนผันหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน ADVANC และ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทส าเรจ็ลง  

(ง) บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และ SSI ไดร้บัการผ่อนผนัส าหรบัการ
ช าระราคาหลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ 

(จ) GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และ GE ไดร้บัการผ่อนผนัส าหรบัท าการช าระ
ราคาหลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  
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ทั้งนี ้การไดร้บัการผ่อนผันจะตอ้งเป็นไปตามที่ขอผ่อนผันทุกประการ โดยมีขอ้ก าหนดและ
เงื่อนไขที่แต่ละบริษัทที่เก่ียวขอ้งยอมรบัได ้และการผ่อนผนัดงักล่าวไม่ไดถู้กเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป และในกรณีที่
การผ่อนผนัดงักล่าวไดก้ าหนดเงื่อนไขใดๆ เงื่อนไขดงักล่าวเหล่านัน้ไดส้ าเรจ็ลงแลว้ หรือไดร้บัการผ่อนผนัแลว้ 

(4) การไดร้บัการอนุญาต และ/หรือการผ่อนผันที่เก่ียวขอ้งและจ าเป็นเก่ียวกับธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC ตามที่กฎหมายก าหนดจากหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวขอ้ง (นอกเหนือจาก 
ส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ) (หากมี) โดยมีขอ้ก าหนด
และเงื่อนไขที่แต่ละบรษิัทท่ีเก่ียวขอ้งยอมรบัได ้และการอนุญาต และ/หรือผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้งและจ าเป็นดงักล่าวไม่ไดถ้กู
เพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

(5) การไดร้บัวงเงินสินเชื่อที่เพียงพอจากสถาบนัการเงินเพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินทนุในธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC ซึ่งมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของวงเงินสินเชื่อตามที่บริษัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF 
เห็นสมควร 

(6) นับแต่วันที่ประกาศเจตนาในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จนถึงวันที่เงื่อนไข
บงัคบัก่อนการท า VTO ใน ADVANC อื่นๆ ขา้งตน้ทัง้หมดไดส้ าเร็จลง หรือไดร้บัการผ่อนผนั ไม่มีเหตุการณห์รือการกระท าใดๆ 
ดงัต่อไปนีเ้กิดขึน้ 

(ก) มีเหตุที่แสดงว่า ADVANC หรือ บริษัทย่อยของ ADVANC รวมทั้งกรรมการและ
ผูบ้ริหารของบริษัทดงักล่าว มิไดด้  าเนินการจดัการกิจการของบริษัทดว้ยความรอบคอบ หรือมิไดด้  าเนินกิจการดว้ยความ
ระมัดระวงัเพื่อประโยชนส์ูงสุดของบริษัทเป็นส าคญั หรือด าเนินการใดๆ อันเป็นการฝ่าฝืนกฎหมายหรือมิใช่การด าเนิน
ธุรกิจตามปกติวิสยั 

(ข) ADVANC หรือ บรษิัทย่อยของ ADVANC มีการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุหรือหลกัทรพัย์
แปลงสภาพ (นอกจากหุน้สามัญเพิ่มทุนจากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแ้ก่พนักงานของ
บริษัทและบริษัทย่อยอยู่ก่อนแลว้) หรือชักชวนใหบุ้คคลอื่นเขา้ซือ้หรือจองซือ้หุน้เพิ่มทุนหรือหลักทรพัยแ์ปลงสภาพของ 
ADVANC หรือ บรษิัทย่อยของ ADVANC ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยออ้ม 

(ค) ADVANC หรือ บรษิัทย่อยของ ADVANC มีการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นที่
มีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจของ ADVANC หรือ บรษิัทย่อยของ ADVANC เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

(ง) ADVANC หรือ บริษัทย่อยของ ADVANC ก่อหนี ้หรือเข้าท า แก้ไขเพิ่มเติม หรือ
ยกเลิกสญัญาที่มีนยัส าคญักบับคุคลอื่น เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

(จ) ADVANC หรือ บริษัทย่อยของ ADVANC ท าการซื ้อหุ้นคืน (Treasury Stock) หรือ
ด าเนินการใหห้รือสนบัสนนุใหบ้รษิัทย่อยหรือบรษิัทรว่มซือ้หุน้ของ ADVANC หรือ บรษิัทย่อยของ ADVANC ด าเนินการดงักล่าว 

(ฉ) ADVANC หรือ บริษัทย่อยของ ADVANC ชักชวนใหบุ้คคลอื่นเขา้ด าเนินการควบ
รวม หรือรวมบรษิัทกบั ADVANC หรือ บรษิัทย่อยของ ADVANC 
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(ช) มีเหตุการณห์รือการกระท าใดๆ เกิดขึน้อันเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุใหเ้กิดความ
เสียหายหรือส่งผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อความส าเรจ็ของธุรกรรมการท า VTO หรือต่อธุรกิจ ฐานะการเงิน หรือทรพัยสิ์น
ของ ADVANC หรือ บรษิัทย่อยของ ADVANC และ 

(ซ) ADVANC กระท าการใดๆ อันเป็นผลให้มูลค่าของหุ้นสามัญใน ADVANC ลดลง
อย่างมีนยัส าคญั 

ณ วนัที่ของสารสนเทศฉบบันี ้บรษิัทฯ และผูข้อผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้ง ไดร้บัการผ่อนผนัทัง้หมดจาก
ส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ ตามที่ระบุในข้อ (3) ของ
เงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ขา้งตน้แลว้ 

2. คู่สัญญำทีเ่กี่ยวข้องและควำมสัมพันธก์ับบริษทัฯ 

ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ บรษิัทฯ โดยด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC พรอ้มกนักบั GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ 
GULF และ SSI  

ผู้ขำย ผูถื้อหุน้สามัญของ ADVANC ที่ขายหุน้ ADVANC ในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC (ไม่
รวมหุน้ ADVANC ที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจบุนั)  

ควำมสัมพนัธก์ับ
บริษัทฯ 

รายการดงักล่าวเป็นการท ารายการภายใตเ้งื่อนไขเดียวกันทัง้หมด ดงันัน้ การเขา้ท าธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC จึงไม่เขา้ข่ายเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียว
โยงกนั 

3. ลักษณะทั่วไปและขนำดของรำยกำร 

3.1 ลักษณะทั่วไป 

3.1.1 เหตุผลและควำมจ ำเป็นในกำรด ำเนินธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC 

เนื่องจากภายหลงัจากที่บริษัทฯ และ GULF ด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ 
NewCo จะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบริษัทฯ และ GULF ทัง้หมด โดยผลของกฎหมาย 
ซึ่งรวมถึงหุน้ในบริษัทต่าง ๆ ท่ีบริษัทฯ และ GULF ถืออยู่ทัง้หมด รวมถึงหุน้ในบริษัทจดทะเบียนที่แต่ละบริษัทถือทางตรง
หรือทางออ้มในอตัราส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียงทัง้หมดในบริษัทดงักล่าว ซึ่งรวมถึงหุน้
ทัง้หมดจ านวน 1,202,712,000 หุน้ที่บริษัทฯ ถืออยู่ใน ADVANC คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 40.44 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC ท าให ้NewCo มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC เนื่องจาก 
NewCo จะมีสถานะเป็นผูถื้อหุน้ใน ADVANC ในสดัส่วนท่ีถึงหรือขา้มจุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดใน
พระราชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดแ้ก้ไขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ์”) และ
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อ
ครอบง ากิจการ ลงวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกำศ ทจ. 12/2554”)  

นอกจากนี ้หากพิจารณาตามหลักเกณฑ ์Chain Principle ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 
GULF จะเป็นผูไ้ดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนยัส าคญัใน NewCo ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้ทางตรงใน ADVANC 
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ภายหลงัการธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ดงันัน้ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทัง้หมดของ ADVANC ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ดว้ยเช่นกนั 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นี ้มีจุดมุ่งหมายหลักในการ
ปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ โดยธุรกรรมการควบบริษัทดงักล่าวไม่ไดม้ีวตัถุประสงคใ์นการไดม้าซึ่งหรือเปล่ียนแปลงอ านาจ
ควบคมุใน ADVANC แต่อย่างใด อย่างไรก็ดี เนื่องจากประกาศ ทจ. 12/2554 ไม่ไดก้ าหนดขอ้ยกเวน้หนา้ที่การท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการในลกัษณะดงักล่าว ส่งผลใหบ้รษิัทใหม่ NewCo ที่เกิดจากการควบบรษิัทและผูถื้อหุน้ราย
ใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังาน 
ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ 

ในการนี ้บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบเขา้กันเป็น NewCo) รวมถึงผู้
ถือหุน้รายใหญ่ของ GULF จึงไดด้  าเนินการขอผ่อนผนัหนา้ที่ของ NewCo และหนา้ที่ของผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ในการ
ท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ ADVANC และการผ่อนผันอื่น ๆ ที่ เก่ียวข้องจากส านักงาน  ก.ล.ต. และ/หรือ 
คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ และไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่ของ NewCo และหนา้ที่ของผู้
ถือหุน้รายใหญ่ของ GULF ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC ดงักล่าว เมื่อวนัที่ 7 มิถนุายน 2567 และ 15 
กรกฎาคม 2567 ดงันี ้ 

1) NewCo และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF ไม่มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

2) บริษัทฯ และ GULF จะตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เพื่อ
เป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC อนัเป็นหนา้ที่ตาม
กฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท (Technical Obligation)  

3) ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF จะต้องด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC ดว้ยเช่นกนั ทดแทนหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท (Technical Obligation)  

ส าหรบั NewCo ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ก่อนที่ธุรกรรมการควบ
บรษิัทจะเสรจ็สิน้ เป็นแนวทางที่เหมาะสมเนื่องจากจะช่วยลดความเส่ียงเก่ียวกบัการตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ 
NewCo ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ และยงัเป็นการท าให้
ธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอนัอาจเป็นอปุสรรคต่อ NewCo ในอนาคต  

ทัง้นี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC มีเหตผุลและความจ าเป็น ดงันี ้

ก. ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เป็นการด าเนินการแทน 
NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จาก
ผลของธุรกรรมการควบบรษิัท 
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ข. ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC มีวัตถุประสงค์เพื่อให้มี
ช่องทางในการเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ADVANC อย่างเป็นธรรม ส าหรบัผูถื้อหุน้ของ ADVANC ก่อนที่ธุรกรรมการควบบรษิัท
จะแลว้เสรจ็ อนัเป็นการท าใหผู้ถื้อหุน้ของ ADVANC ไม่เสียสิทธิหรือเสียประโยชนท์ี่พึงไดร้บัภายใตป้ระกาศ ทจ. 12/2554   

ค. ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เป็นการลดความเส่ียงและ
ความไม่แน่นอนเก่ียวกับการไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ NewCo เพื่อการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ 
ADVANC โดย NewCo ในอนาคต เนื่องจาก NewCo จะมีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC 
ในทนัทีภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิทัแลว้เสรจ็ ซึ่งการที่ NewCo มีหนา้ที่ท  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC 
ดงักล่าวจะก่อใหเ้กิดความเส่ียงและความไม่แน่นอนในการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 

3.1.2 ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ 

บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และ SSI จะท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์
ทั้งหมดของ ADVANC (โดยไม่รวมหุน้ ADVANC ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจุบัน) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกัน ราคา
เสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกนัทัง้หมด  

(ก) บริษัทฯ และ GULF ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่จะด าเนินธุรกรรมการควบบริษัท 
จะเป็นผูด้  าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เพื่อเป็นการท าหนา้ที่แทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท (Technical 
Obligation) 

(ข) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของ ADVANC ภายหลังจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 
GULF จึงไดเ้สนอท่ีจะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยไ์ปพรอ้มกนักบับรษิัทฯ และ GULF ดว้ย 

(ค) SSI ซึ่งเป็นหนึ่งในผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ ADVANC ได้ส่งหนังสือแสดง
ความประสงคจ์ะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์น ADVANC พรอ้มกับบริษัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF 
เนื่องจาก SSI เห็นศกัยภาพในการเติบโตระยะยาวในการด าเนินธุรกิจของ ADVANC ซึ่งมาจากการด าเนินกลยทุธก์ารผสาน
เครือข่ายมือถือและเครือข่ายคงที่เพื่อขยายการเขา้ถึงดิจิทลั 

โดยบริษัทฯ และ GULF ไดพ้ิจารณาแลว้ว่าการท่ี SSI จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ใน
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นี ้มิไดท้  าใหบ้ริษัทฯ และ GULF รวมถึงผูถื้อหุน้ ตลอดจนธุรกรรมการควบบริษัท
ตอ้งเสียหายหรือเสียประโยชนแ์ต่อย่างใด นอกจากนัน้ การด าเนินการดงักล่าวจะท าใหบ้ริษัทฯ และ GULF สามารถบรรลุ
วัตถุประสงคใ์นการท าธุรกรรมการควบบริษัทไดต้ามเป้าหมาย โดยที่ภาระทางการเงินหรือการด าเนินการที่เก่ียวขอ้งกับ
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะลดลง โดยที่บริษัทฯ และ GULF มิไดต้อ้งการและไม่ควรจะตอ้งไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นหรือ
หนีสิ้นเพิ่มเติมจากการด าเนินธุรกรรมควบบรษิัทดงักล่าวแต่อย่างใด 

ทั้งนี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้ราย
ใหญ่ของ GULF และ SSI นัน้ไม่ไดม้ีการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินซึ่งกันและกัน และไม่ไดม้ีการด าเนินการใด ๆ อนั
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เป็นการใหห้รือรบัความช่วยเหลือในการไดม้าซึ่งแหล่งเงินทุน รวมถึงไม่มีการเขา้ท าขอ้ตกลงใดๆ กับผูท้  าค าเสนอซือ้รายอื่น 
(ในที่นีค้ือ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของGULF และ SSI รวมถึงนิติบุคคลอื่น ๆ ในกลุ่ม Singapore Telecommunications 
Limited) เพื่อก าหนดข้อผูกพันในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ซึ่งก่อให้เกิดความสัมพันธ์ในลักษณะการกระท า
ร่วมกับบุคคลอื่น (Acting-in-Concert) ตามนัยของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 7/2552 เรื่อง ก าหนด
ลักษณะความสัมพันธ์หรือพฤติกรรมที่เขา้ลักษณะเป็นการกระท าร่วมกับบุคคลอื่น และการปฏิบตัิการตามมาตรา 246 
และมาตรา 247 (“ประกำศ ทจ. 7/2552”) อีกทั้งบริษัทฯ ไม่ไดม้ีการเข้าท าสัญญาระหว่างผู้ถือหุ้น (Shareholders’ 
Agreement) กบั GULF และ/หรือ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ในลกัษณะที่ก่อใหเ้กิดความสมัพนัธใ์นลกัษณะการกระท า
รว่มกบับคุคลอื่น (Acting-in-Concert) ตามประกาศ ทจ. 7/2552 แต่อย่างใด อนึ่ง บรษิัทฯ และ SSI นัน้ มีสญัญาระหว่าง
ผู้ถือหุ้นซึ่งไม่ก่อให้เกิดความสัมพันธ์ในลักษณะการกระท าร่วมกับบุคคลอื่น (Acting-in-Concert) ตามประกาศ 
ทจ. 7/2552 โดยบริษัทฯ และ SSI ต่างมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลที่เหมาะสมเขา้เป็นกรรมการของ ADVANC ตามสดัส่วนการ
ถือหุน้เท่านัน้ นอกจากนัน้ บรษิัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มิไดม้ีส่วนรว่มในการตดัสินใจของ SSI ที่จะเขา้
ท า VTO ใน ADVANC รวมถึงมิไดม้ีส่วนในการสนบัสนุนการตดัสินใจเขา้ท าธุรกรรมใด ๆ ของ  SSI ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรม
การควบบริษัทไม่ว่าในทางใด การเขา้ท า VTO ใน ADVANC เป็นการตดัสินใจโดยอิสระของแต่ละบริษัทและแต่ละบคุคล 
ซึ่งไม่มีความสัมพันธซ์ึ่งกันและกันดงัที่กล่าวขา้งตน้ ทั้งนี ้การเขา้ร่วมท า VTO ใน ADVANC ของ SSI มิไดเ้ป็นเงื่อนไขที่
เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการควบบรษิัท 

3.1.3 จ ำนวนหุ้นและสดัส่วนในกำรท ำค ำเสนอซือ้  

บริษัทฯ GULF ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ  GULF รวมถึง  SSI จะท าค า เสนอซื ้อ
หลักทรัพย์ทั้งหมดของ ADVANC จ านวน 1,078,138,736 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 36.25 ของจ านวนหุ้นที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC ซึ่งไม่รวมหุน้ ADVANC ที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ถือหุน้อยู่ในปัจจบุนั โดยมีสดัส่วนในการท า
ค าเสนอซือ้ที่ตกลงกนัเบือ้งตน้ ดงันี ้

(ก) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนแรกที่คิดเป็นจ านวนไม่เกินกว่า
รอ้ยละ 5 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC ซึ่ง SSI จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้เพียงฝ่ายเดียว  

(ข) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ 3.1.3 (ก) บริษัทฯ 
จะเป็นผู้รับซือ้หุ้นเพียงฝ่ายเดียว ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ 
ADVANC  

(ค) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ 3.1.3 (ก) และขอ้ 
3.1.3 (ข) รวมกนั GULF จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้เพียงฝ่ายเดียว ในจ านวนไม่เกินกวา่รอ้ยละ 5 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหนา่ย
แลว้ทัง้หมดของ ADVANC  

(ง) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่ารอ้ยละ 15 แต่ไม่เกิน
กว่ารอ้ยละ 36 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC (ตามขอ้ 3.1.3 (ก) ขอ้ 3.1.3 (ข)และขอ้ 3.1.3 
(ค) ขา้งตน้รวมกนั) บริษัทฯ GULF และ SSI แต่ละฝ่ายจะรบัซือ้หุน้ในสดัส่วนเท่ากัน ภายใตเ้งื่อนไขว่าหาก SSI ไดร้บัการ
จดัสรรจนถึงสดัส่วนจ านวนหุน้สงูสดุที่ SSI จะรบัซือ้แลว้ บรษิัทฯ และ GULF แต่ละฝ่ายจะรบัซือ้หุน้ในส่วนที่เหลือดงักล่าว
ในสดัส่วนเท่ากนัและ 
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(จ) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่ารอ้ยละ 36 แต่ไม่เกิน
กว่ารอ้ยละ 36.25 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเป็นผูร้บั
ซือ้หุ้นจ านวนดังกล่าวทั้งหมด ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 0.25 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ 
ADVANC 

ทัง้นี ้จ านวนหุน้ท่ี SSI จะรบัซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ครัง้นี ้จะตอ้ง
อยู่ภายใตข้อ้จ ากัดการถือหุน้ของบุคคลต่างดา้ว โดยจะตอ้งไม่เกินสดัส่วนการถือหุน้โดยบุคคลต่างดา้วของ ADVANC ที่
เหลืออยู่ในขณะนัน้ (Foreign Room Availability) และไม่ว่ากรณีใดก็ตาม จะไม่เกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ ADVANC โดยที่การจดัหาแหล่งเงินทนุส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ของผูท้  าค า
เสนอซือ้แต่ละรายจะเป็นไปตามอตัราส่วนการรบัซือ้หุน้ท่ีก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ 

อย่างไรก็ตาม หากจ านวนหุน้ท่ี SSI จะซือ้นอ้ยกว่าจ านวนขา้งตน้ (ไม่ว่าดว้ยเหตผุล
ใดก็ตาม รวมถึงสดัส่วนการถือหุน้โดยบุคคลต่างดา้วของ ADVANC ที่เหลืออยู่ในขณะนัน้ (Foreign Room Availability) 
ไม่เพียงพอ เป็นตน้) บริษัทฯ และ GULF จะซือ้หลกัทรพัยข์อง ADVANC ตามสดัส่วนที่จะก าหนดและเปิดเผยในเอกสาร
ค าเสนอซือ้ โดยจ านวนหุน้ท่ีบรษิัทฯ ซือ้จะตอ้งไม่เกินรอ้ยละ 18.125 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ 
ADVANC ในขณะนัน้ 

บริษัทฯ และ GULF จะเปิดเผยสัดส่วนการรับซือ้หุ้นระหว่างผู้ท  าค าเสนอซือ้ใน
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในเอกสารค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทจดทะเบียนท่ี
เก่ียวขอ้งทัง้หมดมีขอ้มลูของธุรกรรมที่ชดัเจนและครบถว้น โดยธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นี ้เป็นการเปิด
โอกาสใหผู้ถื้อหุน้ใน ADVANC ทุกรายสามารถการขายหลกัทรพัยใ์น ADVANC อย่างเท่าเทียมกัน ไม่ว่าผูท้  าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยร์ายใดจะเป็นผูร้บัซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าว 

ทัง้นี ้บริษัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มิไดม้ีความประสงคจ์ะไดม้า
ซึ่งหุน้ใน ADVANC ในธุรกรรมการควบบรษิัทครัง้นีแ้ต่อย่างใด ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เป็นเพียงขัน้ตอนที่เกิดขึน้
ตามหลกัเกณฑท์างกฎหมายเพื่อท าใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทสามารถด าเนินต่อไปไดเ้ท่านัน้ 

อนึ่ง หุน้ของ ADVANC ที่บริษัทฯ และ GULF ไดร้บัซือ้หุน้ในธุรกรรมการท า VTO 
ใน ADVANC จะเป็นทรพัยสิ์นของ NewCo ภายหลงัธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ โดยผลของกฎหมาย นอกจากนี ้ผล
จากธุรกรรมการท า  VTO ใน  ADVANC อาจท าให้บริษัทฯ  และ  GULF ได้มาซึ่ งหุ้นใน  ADVANC ในสัดส่วนที่ท  า
ให ้NewCo มีสถานะเป็นผูม้ีอ  านาจควบคมุของ ADVANC ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็  

3.1.4 รำคำเสนอซือ้ 

ราคาเสนอซือ้ที่เท่ากับ 211.43 บาทต่อหุน้ ซึ่งเป็นราคาเสนอซือ้ที่มีการปรับปรุง
จากราคาเสนอซือ้ที่ก าหนด ณ วันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติและให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อ
พิจารณาและอนุมตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ตามที่ไดเ้ปิดเผยต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัท่ี 16 กรกฎาคม 2567 โดย
การปรบัปรุงราคาเสนอซือ้ดังกล่าวพิจารณาจากผลกระทบจากการประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลของ ADVANC 
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(4.87 บาทต่อหุ้น) ซึ่งก าหนดวันก าหนดรายชื่อผู้มีสิทธิได้รับเงินปันผลระหว่างกาล (Record Date) ของ ADVANC 
ดงักล่าวเป็นวนัท่ี 20 สิงหาคม 2567 

ทั้งนี ้ราคาเสนอซือ้ดังกล่าวอาจมีการปรบัปรุงเพิ่มเติมโดยค านึงถึงผลกระทบที่
เกิดขึน้ต่อ ADVANC จากเหตุการณด์ังต่อไปนี ้ซึ่งเป็นเหตุการณ์ที่อาจเกิดขึน้ภายหลังคณะกรรมการของบริษัทฯ และ 
GULF มีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้อนมุตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ในครัง้นี ้

1. การจ่ายปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 

2. การเปล่ียนแปลงมลูค่าที่ตราไวอ้นัเป็นผลใหจ้ านวนหุน้เพิ่มขึน้หรือลดลง และ  

3. การใหสิ้ทธิซือ้หุน้เพิ่มทุนหรือใบแสดงสิทธิในการซือ้หุน้เพิ่มทนุที่โอนสิทธิ
ไดแ้ก่ผูถื้อหุน้ตามส่วนจ านวนหุน้ท่ีถืออยู่เดิม 

นอกจากนี ้ราคาเสนอซือ้ดงักล่าวอาจมีการปรบัลดไดเ้ช่นกันตามหลกัเกณฑต์าม
กฎหมายหรือประกาศที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงประกาศที่ออกโดยคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ 

อนึ่ง โปรดพิจารณารายละเอียดของที่มาที่ไปของราคาเสนอซือ้ขา้งตน้ในส่วนที่ 1 
ขอ้ 7 (เกณฑท์ี่ใชก้ าหนดมลูค่าส่ิงตอบแทน)  

3.1.5 ช่วงเวลำของกำรเร่ิมตน้ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC 

ภายหลังจากที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของทั้งบริษัทฯ และ GULF ไดม้ีมติอนุมัติการท า
ธุรกรรมการควบบริษัท และธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และเงื่อนไขบังคับก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC ที่ก าหนดไวส้ าเร็จครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผัน (แลว้แต่กรณี) บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF 
และ SSI จะเริ่มกระบวนธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC โดยจะด าเนินการใหแ้ลว้เสร็จก่อนการประชมุผูถื้อหุน้รว่มของ
ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF เพื่อพิจารณาเรื่องที่เก่ียวขอ้งกับ NewCo ตามหลักเกณฑท์ี่ก าหนดในมาตรา 148 แห่ง 
พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน 

3.1.6 โครงสร้ำงกำรถือหุ้นภำยหลังธุรกรรมกำรท ำ  VTO ใน ADVANC และ
ธุรกรรมกำรควบบริษัท  

ในกรณีที่มีผูต้อบรบัค าเสนอซือ้หุน้ ADVANC ในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
ในจ านวนทัง้หมด โครงสรา้งการถือหุน้ใน ADVANC จะมีการเปล่ียนแปลง ดงันี ้

(1) บรษิัทฯ และ GULF (ในท่ีนีค้ือ NewCo ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัท
แลว้เสรจ็) จะเพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ใน ADVANC จากรอ้ยละ 40.44 เป็นรอ้ยละ 66.44 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่าย
แลว้ทัง้หมดของ ADVANC  

(2) SSI จะเพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ใน ADVANC จากรอ้ยละ 23.31 เป็นรอ้ยละ 
33.31 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC  
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(3) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะถือหุน้ใน ADVANC ในจ านวนรอ้ยละ 
0.25 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC 

 

 

 

 

 

 

หมายเหต ุโครงสรา้งการถือหุน้ขา้งตน้อา้งอิงขอ้มลูผูถ้ือหุน้ของ ADVANC ณ วนัท่ี 20 กมุภาพนัธ ์2567 

ในการนี ้ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ขา้งตน้ อาจท าใหบ้รษิัทฯ และ 
GULF ไดม้าซึ่งหุน้ใน ADVANC ในสดัส่วนที่ท  าให ้ NewCo มีสถานะเป็นผูม้อี  านาจควบคมุของ ADVANC ภายหลงั
ธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

3.2 ขนำดของรำยกำร 

บริษัทฯ ค านวณขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นี ้ตามจ านวน 
539,069,368 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 18.125 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC (ซึ่งคิดเป็นกึ่งหนึ่ง
จ านวนหุน้ ADVANC ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดโดยบริษัทฯ ในครัง้นี)้ ในราคาเสนอซือ้ไม่เกิน 216.3 บาทต่อหุน้ 
คิดเป็นมลูค่ารวมสงูสดุประมาณ 116,601 ลา้นบาท โดยบริษัทฯ ค านวณขนาดรายการ ณ วนัที่ที่ประชุมคณะกรรมการ
บริษัทฯ ไดม้ีมติอนุมตัิและใหเ้สนอใหต้่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ พิจารณาอนุมตัิการเขา้ท าธุรกรรม VTO ใน ADVANC 
และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ซึ่งเป็นช่วงเวลาก่อนที่จะมีการปรบัปรุงราคาเสนอซือ้หุน้ใน ADVANC เป็นเท่ากับ 
211.43 บาทต่อหุน้ ตามรายละเอียดในขอ้ 3.1.4 ขา้งตน้ 

ทัง้นี ้บริษัทฯ ใชข้อ้มลูตามงบการเงินรวมฉบบัสอบทานของบริษัทฯ และ ADVANC ส าหรบั
งวดสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2567 (ซึ่งเป็นงบการเงนิฉบบัล่าสดุ ณ วนัท่ีประชมุคณะกรรมการบรษิทัฯ มีมติอนมุตัิ
และใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ พิจารณาอนุมตัิการเขา้ท าธุรกรรมการท า  VTO ใน ADVANC)  ในการค านวณ
ขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ดงันี ้

เกณฑก์ำรค ำนวณ ขนำดรำยกำร (ร้อยละ) 
1. เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มตีวัตนสทุธิ (NTA) 23.3 
2. เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน 40.7 
3. เกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน 266.6 
4. เกณฑม์ลูค่าหุน้ทนุท่ีออกเพื่อช าระค่าสินทรพัย ์ ไม่สามารถค านวณได้ เนื่องจากบริษัทฯ ไม่ได้มีการออก

หลกัทรพัยใ์หม่เพื่อช าระค่าสินทรพัย ์

ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นีม้ีมลูค่าของรายการสงูสดุเท่ากบัรอ้ยละ 266.6 ซึ่ง
ค านวณตามเกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานของบริษัทฯ และ ADVANC 
ส าหรบังวดสามเดือนสิน้สุดวนัที่ 31 มีนาคม 2567 ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 1 ทั้งนี ้บริษัทฯ ไม่มีรายการตามเกณฑ์
มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนที่เกิดขึน้ระหว่าง 6 เดือนก่อนวนัประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ในครัง้นี ้
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ทั้งนี ้เมื่อนับรวมขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ท าใหม้ลูค่าของรายการรวมกนัเท่ากบัรอ้ยละ 266.8 ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 1 เช่นกนั อนึ่ง รายการ
ดังกล่าวไม่เขา้ข่ายเป็นรายการประเภทที่  4 หรือการเขา้จดทะเบียนกับตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยออ้ม (Backdoor Listing) 
เนื่องดว้ยรายการดงักล่าวเป็นการไดม้าซึ่งหุน้ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  แมว้่ามลูค่าของรายการสงูสุด
รวมกันเกินกว่ารอ้ยละ 100 ก็ตาม ดังนั้น การเข้าท ารายการดังกล่าวจึงไม่ตอ้งขออนุมัติการเข้าท ารายการต่อตลาด
หลกัทรพัยฯ์ และไม่ตอ้งยื่นค าขอใหพ้ิจารณารบัหลกัทรพัยใ์หม่กบัตลาดหลกัทรพัยฯ์  

4. รำยละเอียดของสินทรัพยท์ีไ่ดม้ำ 

4.1 รำยละเอียดของสินทรัพย ์

ประเภทสินทรัพย:์ หุน้สามญัของ ADVANC 

จ ำนวนสนิทรัพย:์ จ านวนหุน้ทัง้หมดของ ADVANC จ านวน 539,069,368 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 18.125 ของ
จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ ADVANC (ซึ่งคิดเป็นกึ่งหนึ่งจ านวนหุน้ 
จ านวน 1,078,138,736 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 36.25 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่าย
แล้วทั้งหมดของ ADVANC ซึ่งเป็นหุ้นทั้งหมดของ ADVANC ที่ต้องท าค าเสนอซื ้อ
หลกัทรพัยท์ัง้หมดโดยผูท้  าค าเสนอทุกรายในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC) (ซึ่งไม่
รวมหุน้ ADVANC ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจบุนั)  

4.2 ข้อมูลทั่วไปของ ADVANC 

ชื่อบริษทั: บรษิัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากดั (มหาชน) 
ทีต่ั้งส ำนักงำน: อาคารเอไอเอส ทาวเวอร์ 1, 414 ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขตพญาไท 

กรุงเทพมหานคร 10400 
ทุนจดทะเบียน: 4,997,459,800 บาท 
ทุนช ำระแล้ว: 2,974,209,736 บาท 
คณะกรรมกำร: 1. นายกานต ์ตระกลูฮนุ: ประธานคณะกรรมการ, กรรมการอิสระ 

2. นายสารชัถ ์รตันาวะดี: ประธานกรรมการบรหิาร, รองประธานคณะกรรมการ 
3. นายสมชยั เลิศสทุธิวงค:์ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร, กรรมการ 
4. นางสาวยพุาพิน วงัวิวฒัน:์ กรรมการ 
5. นายสมิทธ ์พนมยงค:์ กรรมการ 
6. นายอาเธอร ์หลาน เตา้ อี:้ กรรมการ 
7. นางสาว จีน โล เงีย้บ จง: กรรมการ 
8. นายมารค์ ชอง ชิน ก๊อก: กรรมการ 
9. นายไกรฤทธ์ิ อชุกุานนทช์ยั: กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
10. นายเฆรารโ์ด ซี. จเูนียร ์อบลาซา: กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
11. นายปรีดี ดาวฉาย: กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
12. นายสรุนิทร ์กฤตยาพงศพ์นัธุ:์ กรรมการอิสระ 

ที่มา : เว็บไซต ์https://investor-th.ais.co.th/directors.html ณ วนัที่ 5 กนัยายน 2567  

 

https://investor-th.ais.co.th/directors.html
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4.3 ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ 

ADVANC เป็นผูใ้หบ้รกิารโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมและเทคโนโลยีอจัฉรยิะใน 4 ธุรกิจหลกั 
ไดแ้ก่ 

1. บริกำรโทรศัพทเ์คลื่อนที่ ใหบ้ริการระบบเติมเงินและรายเดือน บนโครงข่าย 4G 
และ 5G ภายใตแ้บรนด ์“เอไอเอส” และจ าหน่ายโทรศพัทเ์คล่ือนที่และอุปกรณท์ี่เก่ียวเนื่องกับการส่ือสาร บริการโรมมิ่ง
และโทรออกต่างประเทศ  

2. บริกำรอินเทอร์เน็ตบ้ำนควำมเร็วสูง ให้บริการอินเทอรเ์น็ตบรอดแบนดด์ว้ย
เทคโนโลยีใยแกว้น าแสง (Fiber Optic Cable) ส าหรบัลกูคา้ครวัเรือนและผูป้ระกอบการองคก์รธุรกิจ ภายใตแ้บรนด ์“เอไอ
เอส ไฟเบอร”์ และ “3BB” ดว้ยแนวคิด AIS 3BB Fibre3 

3. บริกำรส ำหรับลูกค้ำองค์กร ให้บริการดา้นการเชื่อมต่อข้อมูลและโครงข่าย
ส าหรบัองคก์รธุรกิจ บริการคลาวด ์(Cloud), ดาตา้เซ็นเตอร ์(Data Center), บริการความปลอดภยัดา้นไซเบอร ์(Cyber 
security), งานระบบเชื่อมต่อขอ้มลูผ่านอินเทอรเ์น็ต (IoT) และบริการดา้นไอซีทีโซลชูั่น (ICT solution) ส าหรบัธุรกิจ และ
ส าหรบัวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม  

4. บริกำรดิจิทัลเซอร์วิส ให้บริการดิจิทัลในรูปแบบใหม่  ๆ เพื่อต่อยอดสร้าง
มลูค่าเพิ่มใหแ้ก่บริการดา้นโทรคมนาคมพืน้ฐานของ ADVANC  โดยตัง้เป้าใหเ้ป็นแหล่งรายไดใ้หม่ในระยะกลางถึงระยะ
ยาวสอดรบักับพฤติกรรมดา้นดิจิทัลของผูบ้ริโภค บริการดังกล่าวประกอบดว้ย แพลตฟอรม์ความบันเทิงและวีดีโอคอน
เทนต ์ธุรกรรมทางการเงินผ่านมือถือและประกนั และบรกิารดา้นการตลาดผ่านส่ือดิจิทลั 

4.4 ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนในระยะเวลำ 3 ปีทีผ่่ำนมำ 

ขอ้มลูทางการเงินท่ีส าคญัของ ADVANC ตามงบการเงินส าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 
ธันวาคม 2564 -2566 และงวดสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 มีรายละเอียดดงันี ้
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สรุปสำระส ำคัญของงบแสดงฐำนะกำรเงนิของ ADVANC 
หน่วย: ลา้นบาท 

รำยละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 

ณ วันที่  
30 มิถุนำยน 

2564 2565 2566 (1) 2567 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 12,739.3 9,013.5          14,743.6  14,128.0  
เงินฝากธนาคารที่สามารถใชเ้ป็นการเฉพาะ 1,380.7 980.2               556.9  468.6  
เงินฝากสถาบนัการเงินที่ติดภาระค า้ประกนั 11.2 -          -  - 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน 16,552.3 17,901.8          21,343.3  21,418.6 
สินทรพัยท์ี่เกิดจากสญัญา 1,819.8 2,123.1               811.3  1,185.8 
สินคา้คงเหลือ 2,104.3 3,839.3            4,147.2  3,432.8 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดข้องงวดปัจจบุนั 5.3 26.4                 40.6  21.3 
สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอ่ืน 213.4 47.8                 16.6  215.5 
สินทรพัยห์มุนเวียนอ่ืน 739.8 405.6 621.1 265.3 
สินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนอ่ืน 110.3 228.1  190.9  182.7 
เงินลงทนุในบริษัทรว่ม และการรว่มคา้ 982.9 993.6  12,450.3  12,418.1 
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 100.0 100.0  185.0  427.9 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 117,843.7 113,252.0  139,223.8  132,968.0 
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ 50,574.0 42,860.6  101,224.7  96,026.4 
ค่าความนิยม 2,881.7 2,881.7 11,744.5 11,744.5 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืนนอกจากค่าความนิยม 10,864.3 16,826.8 20,882.4 23,665.6 
ใบอนญุาตใหใ้ชค้ลื่นความถี่โทรคมนาคม 131,774.7 119,765.3  121,154.3  114,641.3 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 4,235.5 4,597.4 3,703.5 3,716.9 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอ่ืน 1,288.6 1,200.4  1,399.4  1,592.0 
รวมสินทรัพย ์ 356,221.7 337,043.7 454,439.2   438,519.3 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน - 5,000.0  41,976.2  39,495.6 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอ่ืน 45,055.4 42,457.1  37,674.1  34,670.6 
ประมาณการส าหรบัผลประโยชนต์อบแทนจ่าย 3,360.9 3,360.9  3,360.9  3,360.9 
รายไดค้่าบริการโทรศพัทเ์คลื่อนที่รบัล่วงหนา้ 4,071.7 3,703.3  3,160.3  3,667.2 
เงินรบัล่วงหนา้จากลกูคา้ 1,380.7 980.2  723.1  607.5 
ส่วนของหนีส้ินระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 14,131.7 15,495.8  15,428.0  13,591.3 
ส่วนของใบอนญุาตใหใ้ชค้ลื่นความถี่โทรคมนาคม
คา้งจ่ายที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 10,903.2 10,903.2  12,599.1  15,524.5 
ส่วนของหนีส้ินตามสญัญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 10,537.3 11,135.5  15,061.6  15,955.2 
เงินปันผลคา้งจ่าย - - - - 
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย 2,276.1 2,689.7            3,458.4  3,849.5 
หนีส้ินทางการเงินหมนุเวียนอ่ืน 25.1 534.3               109.1  - 
หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 126.2 81.2                 95.8  428.0 
หนีส้ินระยะยาว 73,696.6 63,914.2          69,840.2  62,750.4 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า 40,597.3 32,871.2        100,077.4  94,178.9 
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รำยละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 

ณ วันที่  
30 มิถุนำยน 

2564 2565 2566 (1) 2567 
ประมาณการหนีส้ินส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน 3,326.6 2,931.1            3,261.8  3,341.4 
ใบอนญุาตใหใ้ชค้ลื่นความถี่โทรคมนาคมคา้งจ่าย 61,415.6 52,085.3          51,609.9  44,305.5 
หนีส้ินทางการเงินไม่หมนุเวียนอ่ืน 722.1 162.9                 38.4  25.5 
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืน 2,770.8 2,921.4            5,286.7  8,764.2 
รวมหนีสิ้น 274,397.2 251,227.3 363,761.0 344,516.1 
ทนุจดทะเบียน 4,997.5 4,997.5 4,997.5 4,997.5 
ทนุที่ออกและช าระแลว้ 2,973.9 2,974.2 2,974.2 2,974.2 
ส่วนเกินมลูค่าหุน้สามญั 22,506.3 22,551.6 22,551.6 22,551.6 
ส่วนต ่าจากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วนการถือหุน้ใน
บริษัทย่อย 

(669.7) (669.7) (669.7) (669.7) 

ก าไรสะสม - ทนุส ารองตามกฎหมาย 500.0 500.0 500.0 500.0 
ก าไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 56,602.5 60,175.5  65,014.9  68,334.0 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ (214.3) 157.1  206.1  212.0 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพำะบริษัท 81,698.8 85,688.7  90,577.1  93,902.1 
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 125.8 127.6  101.1  101.1 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  81,824.5 85,816.4  90,678.2  94,003.2 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 356,221.7 337,043.7  454,439.2  438,519.3 
ทีม่า : งบการเงนิของ ADVANC 
หมายเหต:ุ อา้งอิงขอ้มูลทีป่รบัปรุงตามงบการเงนิส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มิถนุายน 2567  

สรุปสำระส ำคัญของงบก ำไรขำดทนุของ ADVANC 

หน่วย: ลา้นบาท 

รำยละเอียด 
ส ำหรับงวดปี  

สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 
ส ำหรับงวดสำมเดือน  

สิน้สุดวันที่ 30 มิถุนำยน 
2564 2565 2566 2566 2567 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการและใหเ้ช่าอปุกรณ ์ 144,791.1 146,009.2  151,921.2  74,102.0  86,266.8  
รายไดจ้ากการขาย  36,541.8 39,475.6  36,951.8  17,384.7  18,358.2  
รวมรำยได้ 181,332.9 185,484.8  188,872.9  91,486.7  104,625.0  
ตน้ทนุการใหบ้ริการและใหเ้ช่าอปุกรณ ์ (85,237.9) (87,075.5)        (89,110.2)  (44,284.6)  (49,785.6) 
ตน้ทนุขาย (36,215.3) (39,096.2)        (36,276.6)  (17,121.8)  (17,388.8) 
รวมต้นทุน (121,453.2) (126,171.6)      (125,386.7)  (61,406.4)  (67,174.4) 

ก ำไรข้ันต้น 59,879.7 59,313.2 63,486.2 30,080.3  37,450.6  

ตน้ทนุในการจดัจ าหน่าย (6,035.1) (7,026.1)          (5,783.7)  (2,657.0)  (2,561.2) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (15,665.4) (15,327.0)        (17,056.2)  (7,890.5)  (9,902.5) 

ก ำไรจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 38,179.2 36,960.0 40,646.3 19,532.8  24,986.8  

รายไดท้างการเงิน 217.4 126.5               159.8  57.4  116.5  
รายไดอ่ื้น 1,055.2 531.7               687.5  166.8  195.6  
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รำยละเอียด 
ส ำหรับงวดปี  

สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 
ส ำหรับงวดสำมเดือน  

สิน้สุดวันที่ 30 มิถุนำยน 
2564 2565 2566 2566 2567 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) ของบริษัทย่อย การ
รว่มคา้ และบริษัทรว่ม และการรว่มคา้ที่ใช้
วิธีส่วนไดเ้สีย  (140.7) (36.2)          168.2  0.7  525.6  
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ (1,488.6) (343.6)               326.9   (309.0)  (518.2) 
ก าไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูค่ายตุิธรรม
ของตราสารอนพุนัธ ์ 843.0 306.9               292.7  393.6  393.5  
ค่าตอบแทนผูบ้ริหาร (145.5) (133.1)             (138.5) - - 
ตน้ทนุทางการเงิน (5,626.1) (5,230.4)          (6,144.9)  (2,583.4)  (4,691.0) 

ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 32,894.0 32,181.8 35,997.9 17,259.0  21,008.9  

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (5,969.5) (6,167.8)          (6,909.0)  (3,319.8)  (3,979.7) 

ก ำไรส ำหรับปี/งวด 26,924.5 26,013.9 29,088.9 13,939.2  17,029.2  

  ส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท 26,922.1 26,011.3          29,086.1  13,937.2  17,028.3  
  ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจ
ควบคมุ 2.3 2.6                   2.8  2.0  0.9  
ทีม่า : งบการเงนิของ ADVANC 

5. มูลค่ำรวมของสิ่งตอบแทนและเงือ่นไขกำรช ำระเงนิ 

มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนส าหรับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะมีมูลค่ารวมสูงสุดไม่เกิน
ประมาณ 113,975 ลา้นบาท (พิจารณาจากราคาเสนอซือ้หุน้ ADVANC ที่ราคาเสนอซือ้ 211.43 บาทต่อหุน้ ตามที่มีการ
ปรบัปรุงในขอ้ 3.1.4) ทัง้นี ้มลูค่าหุน้ ADVANC ที่บรษิัทฯ จะช าระใหผู้ถื้อหุน้ของ ADVANC ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้จะเป็นไป
ตามสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของบรษิัทฯ ตามที่ก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ โดยบรษิัทฯ จะช าระราคาเสนอซือ้หุน้ ADVANC 
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ ADVANC ซึ่งตอบรบัค าเสนอซือ้ภายในวนัท าการที่ 2 หรือวนัท าการที่ 5 ถัดจากวนัสิน้สดุระยะเวลารบั
ซือ้ที่ก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ ขึน้อยู่กบัแหล่งเงินทนุท่ีใชใ้นการท าค าเสนอซือ้ดงักล่าว ทัง้นี ้เป็นไปตามที่ไดร้บัผ่อนผนั
จากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  เมื่อวนัที่ 7 มิถุนายน 
2567 และ 15 กรกฎาคม 2567  

6. มูลค่ำของสินทรัพยท์ีไ่ด้มำ 

มูลค่าของหุน้ของ ADVANC ที่จะไดจ้ะมีมูลค่าสูงสุดไม่เกินประมาณ 113,975 ลา้นบาท (พิจารณา
จากราคาเสนอซือ้หุน้ ADVANC ที่ราคาเสนอซือ้ 211.43 บาทต่อหุน้ ตามที่มีการปรบัปรุงในขอ้ 3.1.4) ทั้งนี ้มูลค่าของ
สินทรพัยท์ี่ไดม้าจะเป็นไปตามสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของบรษิัทฯ ตามที่ก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ 

7. เกณฑท์ีใ่ชก้ ำหนดมูลค่ำสิ่งตอบแทน 

เกณฑท์ี่ใชก้ าหนดมลูค่าส่ิงตอบแทนราคาเสนอซือ้หุน้ ADVANC จะเป็นราคาที่ประเมินโดยใชว้ิธีการ
ประเมินมลูค่ากิจการต่าง ๆ ตามหลกัสากลที่เป็นที่ยอมรบัเป็นการทั่วไปซึ่งเป็นมาตรฐานทั่วไปที่ใชใ้นการตดัสินใจลงทนุ 
เช่น ราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก วิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow, DCF) วิธี Market Comparable 
เป็นตน้ โดยวิธีที่เหมาะสมที่ทางบรษิัทฯ เลือกใชส้ าหรบัการประเมินมลูค่า ADVANC ประกอบดว้ย 2 วิธี ดงันี ้
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วิธีกำรประเมินมูลค่ำกิจกำร เหตุผลและควำมเหมำะสม 

1) วิธีราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั  เนื่องจาก ADVANC มีสภาพคล่องของการซือ้ขาย
หุ้นพอสมควร (Trading Liquidity) จึ งสามารถ
สะทอ้นปรมิาณและราคาจากความตอ้งการซือ้ขาย
หุ้นของบริษัทในมุมมองของผู้ลงทุน รวมถึงผล
ประกอบการในอดีตจนถึงปัจจุบันที่ ผู้ลงทุน
รับทราบข้อมูลได้อย่างเหมาะสม โดยพิจารณา
ระยะเวลายอ้นหลงัก่อนการประชุมคณะกรรมการ
บริษัทฯ ซึ่งยังมิได้มีผลกระทบจากการประกาศ
ธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ แต่อย่างใด 

2) วิธีคิดลดกระแสเงินสด (DCF)  เนื่ องจาก ADVANC มีการประกอบธุรกิจการ
ให้บ ริ ก า ร โคร งสร้า งพื ้น ฐาน โทรคมนาคม
ประกอบด้ว ย  4 ธุ ร กิ จหลัก  ได้แ ก่  บ ริ ก า ร
โทรศัพทเ์คล่ือนที่ บริการอินเทอรเ์น็ตความเร็วสงู 
บริการลูกค้าองค์กร และบริการดิจิทัลเซอร์วิส 
วิธีการประเมินนี ้ จึงสามารถสะท้อนมูลค่าของ 
ADVANC จากกระแสเงินสดในอนาคต การลงทุน
ต่าง ๆ และภาระหนีสิ้นที่มีดอกเบีย้ของธุรกิจต่างๆ 
ของทัง้ ADVANC ไดอ้ย่างเหมาะสม 

 

ทัง้นี ้ราคาหุน้ ADVANC ดงักล่าวจะน ามาเป็นองคป์ระกอบหลกัในการค านวณอตัราส่วนการจัดสรร
หุน้ของบรษิัทฯ ในธุรกรรมการควบบรษิัท ซึ่งราคาเสนอซือ้ส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ดงักล่าว จะเป็นราคา
เดียวกันกับราคาเสนอซือ้ในกรณีที่ NewCo เป็นผูม้ีหนา้ที่ท  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดใน ADVANC เนื่องจากราคา
เสนอซือ้ส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC นั้นก าหนดขึน้หลงัจากพิจารณาอัตราส่วนการจดัสรรหุน้ของบริษัทฯ  
และวิธีการประเมินมลูค่ากิจการตามที่กล่าวขา้งตน้  และเป็นราคาที่เขา้ท าธุรกรรมซึ่งไดร้บัการอนุมตัิจากการที่ประชมุผู้
ถือหุน้ จึงไม่สามารถเปลี่ยนแปลงได ้(ยกเวน้กรณีการปรบัราคาเสนอซือ้ตามที่ก าหนดในขอ้ 3.1.4 ขา้งตน้) 

นอกจากนี ้ที่ปรกึษาการเงินอิสระไดท้ าการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีต่าง ๆ และใหค้วามเห็นเก่ียวกับ
ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้หุ้น ADVANC ดังกล่าว ประกอบการน าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ 
GULF เพื่อประกอบการพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมนี ้รายละเอียดปรากฏตามสิ่งทีส่่งมำด้วย 5  

8. ผลประโยชนท์ีค่ำดวำ่จะเกดิกบับริษัทฯ 

บริษัทฯ คาดว่าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะเป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ เนื่องจากความส าเร็จ
ของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่ส  าคญัของธุรกรรมการควบบริษัท ซึ่งมีวัตถุประสงคใ์หก้าร
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บรหิารธุรกิจมีประสิทธิภาพยิ่งขึน้ น าไปสู่ความคล่องตวัในการด าเนินธุรกิจ ดงันัน้ การท่ีบรษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท าธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นี ้จะเป็นอปุสรรคอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทต่อไป เนื่องจาก
การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผู้มีหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท  

9. แหล่งทีม่ำของเงนิทนุทีใ่ช ้

บริษัทฯ จะจดัใหม้ีการจดัหาแหล่งเงินทุนอย่างเพียงพอส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ทัง้นี ้
บรษิัทฯ จะใชแ้หล่งเงินทุนจากวงเงินสินเชื่อจากทัง้สถาบนัการเงินในประเทศและสถาบนัการเงินต่างประเทศ ในการช าระค่าหุน้
ของ ADVANC ให้แก่ผู้ถือหุ้นของ ADVANC ที่ตอบรับค าเสนอซื ้อ นอกจากนี ้ ภายหลังจากธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC แลว้เสรจ็ บรษิัทฯ หรือ NewCo อาจพิจารณาขายหุน้ ADVANC ที่ไดร้บัมาจากการท าค าเสนอซือ้ดงักล่าว เพื่อลด
ภาระทางการเงินของบรษิัทฯ หรือ NewCo ตามความเหมาะสม และจะด าเนินการตามหลกัเกณฑแ์ละกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

10. เงือ่นไขกำรเข้ำท ำรำยกำร 

การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นีจ้ะอยู่ภายใตเ้งื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการ
ท า VTO ใน ADVANC ตามที่ระบใุนขอ้ 1 ขา้งตน้ 

11. ควำมเหน็ของคณะกรรมกำรบริษัทฯ เกี่ยวกับกำรเข้ำท ำรำยกำร 

คณะกรรมการบริษัทฯ ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 7/2567 เมื่อวันที่ 16 กรกฎาคม 
2567 ไดพ้ิจารณาธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC อย่างรอบคอบ และมีความเห็นว่าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
ในครัง้นีม้ีความสมเหตสุมผล และเป็นไปเพื่อประโยชนข์องบรษิัทฯ เนื่องจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เป็นหนึ่ง
ในเงื่อนไขที่จะตอ้งด าเนินการใหส้ าเร็จเพื่อที่จะท าใหส้ามารถด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลลุ่วงโดยไม่มี
ประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอนัอาจเป็นอุปสรรคต่อ NewCo ในอนาคต และเป็นการลดความเส่ียงเก่ียวกับการตอ้งไดร้บั
อนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ NewCo ในภายหลงั  

12. ควำมเหน็ของคณะกรรมกำรตรวจสอบ และ/หรือ กรรมกำรของบริษัททีแ่ตกต่ำงจำกควำมเหน็

ของคณะกรรมกำรบริษัทฯ 

ไม่มีกรรมการท่านใดมีความเห็นแตกต่างจากความเห็นที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ตามที่ระบุใน
ขอ้ 11 ขา้งตน้ 
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2) ส่วนที ่2 - ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM   

บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบกันเป็น NewCo) จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เพื่อ
เป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM อนัเป็นหนา้ที่ตาม
กฎหมาย ตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบ
บริษัท (Technical Obligation) เพื่อลดความเส่ียงเก่ียวกับการตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ NewCo ก่อนการ
ท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการที่เก่ียวข้อง และเพื่อใหธุ้รกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลุล่วงโดยไม่มี
ประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอนัอาจเป็นอปุสรรคต่อ NewCo ในอนาคต 

นอกจากนี ้เนื่องจากผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM 
ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ภายหลงัจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสรจ็ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ  GULF จึงไดเ้สนอท่ี
จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลักทรพัยก์ับบริษัทฯ และ GULF ไปพรอ้มกัน เพื่อใหธุ้รกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จ
ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้ง 

นอกจากนี ้GULF ไดม้อบหมายให ้GE ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของ GULF ที่ GULF ถือหุน้ในจ านวนรอ้ยละ 99.99 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดและเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ THCOM อยู่แลว้ในปัจจุบนั โดยถือหุน้จ านวน 450,914,734 หุน้ คิดเป็น
สัดส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของ THCOM เข้าร่วมธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ในครัง้นี ้ไปพรอ้มกบับรษิัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ดว้ย  

บรษิัทฯ GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM (โดยไม่นบั
รวมหุน้ THCOM ซึ่ง GE ถืออยู่ในปัจจบุนั) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกนั ราคาเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกนัทัง้หมด ใน
เบือ้งตน้ สดัส่วนการรบัซือ้หุน้ THCOM ระหว่างบริษัท GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF เมื่อมีผูต้อบรบัค าเสนอ
ซือ้หุน้ มีรายละเอียดตามขอ้ขา้งล่างนี ้

ทัง้นี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF อนุมตัิ
การท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และอนุมตัิวาระอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง ตลอดจนเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO 
ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ต่าง ๆ ท่ีก าหนดไวส้ าเรจ็ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) 
และจะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ใหแ้ลว้เสร็จก่อนการประชุมผูถื้อ
หุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF เพื่อพิจารณาเรื่องต่างๆ ที่จ  าเป็นในการควบบรษิัทตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชน 
นอกจากนี ้ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM อาจท าให้ GE ไดม้าซึ่งหุ้นใน THCOM ในสัดส่วนที่ท  าให้ GE มี
สถานะเป็นผู้มีอ  านาจควบคุมของ THCOM อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะไม่ส่งผลให้เกิดการ
เปล่ียนแปลงอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF แต่อย่างใด 

ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ตามประกาศรายการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์โดยมีมลูค่าของรายการสงูสดุเท่ากับรอ้ยละ 0.3 ซึ่งค านวณตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบ
แทน โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมฉบบัสอบทานของบริษัทฯ และ THCOM ส าหรบังวดสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 
2567 ทัง้นี ้บริษัทฯ ไม่มีรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยท์ี่เกิดขึน้ระหว่าง 6 เดือนก่อนวนัประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ในครัง้นี ้
และเมื่อนบัรวมขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เขา้ดว้ยกนั ท า
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ใหมู้ลค่าของรายการรวมกันเท่ากับรอ้ยละ 266.8 ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการตามหลักเกณฑท์ี่ก าหนดใน
ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยด์งันี ้ 

(ก) จดัท าและเปิดเผยสารสนเทศของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามประกาศ
รายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยท์นัที 

(ข) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกับธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ภายใต้
ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยแ์ละจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักล่าวต่อผู้
ถือหุน้ของบรษิัทฯ4 

(ค) จัดส่งหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้ให้แก่ผู้ถือหุ้นเป็นการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วัน โดยมีสารสนเทศ
อย่างนอ้ยตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์และ 

(ง) จัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM โดยบริษัทฯ จะตอ้ง
ไดร้ับอนุมัติการเข้าท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จากที่ประชุมผูถื้อหุ้นดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของ
จ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย  

อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้ไม่เขา้ข่ายเป็นการท ารายการที่เก่ียวโยงกันตาม ประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั บรษิัทฯ จึงไม่มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการใดๆ ภายใตป้ระกาศดงักล่าว 

ทัง้นี ้บรษิัทฯ ขอเรียนชีแ้จงรายละเอียดของธุรกรรมการท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ดงันี ้

1. วัน เดือน ปี ทีเ่กดิรำยกำร 

บริษัทฯ GULF GE และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
ภายหลงัจากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของทัง้บรษิัทฯ และ GULF ไดอ้นมุตัิการท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และเงื่อนไขบงัคบั
ก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ที่ก าหนดไวส้ าเรจ็ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ซึ่งเงื่อนไขบงัคบั
ก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM มีดงันี ้

(1) เงื่อนไขบงัคบัก่อนต่างๆ ทัง้หมดที่เก่ียวขอ้งการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัท (ตามที่ระบุไว้
ในสิ่งที่ส่งมำด้วย 2 ส าเร็จครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผัน (แลว้แต่กรณี) ทั้งหมด (ยกเวน้เงื่อนไขเก่ียวกับการด าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เงื่อนไขเก่ียวกบัการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เงื่อนไขเก่ียวกบัการรบัซือ้หุน้
จากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF ที่คดัคา้นการควบบรษิัท และเงื่อนไขเก่ียวกบัการประชมุผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของ
บรษิัทฯ และ GULF เพื่อการควบบรษิัทตามหลกัเกณฑใ์น พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน) 

 
4  บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ บริษัท อวานการด์ แคปปิตอล จ ากดั เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ เพ่ือใหค้วามเห็นแก่ผูถ้ือหุน้เพื่อประกอบการพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  
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(2) เงื่อนไขบังคับก่อนต่างๆ ทั้งหมดที่เก่ียวข้องกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ส าเร็จ
ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ทัง้หมด (ยกเวน้เงื่อนไขเก่ียวกบัความส าเร็จครบถว้นหรือการไดร้บัการผ่อน
ผนัเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM) 

(3) บรษิัทฯ GULF GE และผูข้อผ่อนผนัท่ีเก่ียวขอ้ง ไดร้บัการผ่อนผนัในกรณีต่างๆ จากส านกังาน 
ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการครบถว้นแลว้ ดงันี ้  

(ก) การไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดโดย NewCo ใน 
ADVANC และ ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน THCOM  

(ข) การที่ผูท้ี่รบัหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คัดคา้นไดร้บัการผ่อนผันหนา้ที่ใน
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดอนัเนื่องมาจากการจดัใหม้ีผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF ที่คดัคา้น
ธุรกรรมการควบบรษิัท  

(ค) การที่ผู้ขอผ่อนผันที่ เ ก่ียวข้อง  ได้รับการผ่อนผันหน้าที่ ในการท าค าเสนอซื ้อ
หลกัทรพัยท์ัง้หมดตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน ADVANC และ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทส าเรจ็ลง  

(ง) บรษิัทฯ GULF ผูข้อผ่อนผนัท่ีเก่ียวขอ้ง และ SSI ไดร้บัการผ่อนผนัส าหรบัการช าระ
ราคาหลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ  

(จ) บริษัทฯ GULF ผูข้อผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้ง และ GE ไดร้บัการผ่อนผนัส าหรบัการช าระ
ราคาหลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM    

ทั้งนี ้การไดร้บัการผ่อนผันจะตอ้งเป็นไปตามที่ขอผ่อนผันทุกประการ โดยมีขอ้ก าหนดและ
เงื่อนไขที่แต่ละบริษัทที่เก่ียวขอ้งยอมรบัได ้และการผ่อนผนัดงักล่าวไม่ไดถู้กเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป และในกรณีที่
การผ่อนผนัดงักล่าวไดก้ าหนดเงื่อนไขใดๆ เงื่อนไขดงักล่าวเหล่านัน้ไดส้ าเรจ็ลงแลว้ หรือไดร้บัการผ่อนผนัแลว้ 

(4) การไดร้บัการอนุญาต และ/หรือการผ่อนผันที่เก่ียวขอ้งและจ าเป็นเก่ียวกับธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ตามที่กฎหมายก าหนดจากหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวขอ้ง (นอกเหนือจาก
ส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ) โดยมีขอ้ก าหนดและ
เงื่อนไขที่แต่ละบริษัทที่เก่ียวขอ้งยอมรบัได ้และการอนุญาต และ/หรือผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้งและจ าเป็นดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิก
ถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

(5) การไดร้บัวงเงินสินเชื่อที่เพียงพอจากสถาบนัการเงินเพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินทนุในธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ซึ่งมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของวงเงินสินเชื่อตามที่บริษัทฯ GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF 
เห็นสมควร  
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(6) นบัแต่วนัท่ีประกาศเจตนาในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จนถึงวนัท่ีเงื่อนไขก่อน
การท า VTO ใน THCOM อื่นๆ ข้างตน้ทั้งหมดไดส้ าเร็จลง หรือไดร้ับการผ่อนผัน ไม่มีเหตุการณ์หรือการกระท าใดๆ 
ดงัต่อไปนีเ้กิดขึน้ 

(ก) มีเหตุที่แสดงว่า THCOM หรือ บริษัทย่อยของ THCOM รวมทั้งกรรมการและ
ผูบ้ริหารของบริษัทดงักล่าว มิไดด้  าเนินการจดัการกิจการของบริษัทดว้ยความรอบคอบ หรือมิไดด้  าเนินกิจการดว้ยความ
ระมัดระวงัเพื่อประโยชนส์ูงสุดของบริษัทเป็นส าคญั หรือด าเนินการใดๆ อันเป็นการฝ่าฝืนกฎหมายหรือมิใช่การด าเนิน
ธุรกิจตามปกติวิสยั 

(ข) THCOM หรือ บริษัทย่อยของ THCOM มีการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนหรือหลักทรพัย์
แปลงสภาพ (นอกจากหุน้สามัญเพิ่มทุนจากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแ้ก่พนักงานของ
บริษัทและบริษัทย่อยอยู่ก่อนแลว้) หรือชักชวนใหบุ้คคลอื่นเขา้ซือ้หรือจองซือ้หุน้เพิ่มทุนหรือหลักทรพัยแ์ปลงสภาพของ 
THCOM หรือ บรษิัทย่อยของ THCOM ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยออ้ม 

(ค) THCOM หรือ บริษัทย่อยของ THCOM มีการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นท่ีมี
นยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจของ THCOM หรือ บรษิัทย่อยของ THCOM เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

(ง) THCOM หรือ บรษิัทย่อยของ THCOM ก่อหนี ้หรือเขา้ท า แกไ้ขเพิ่มเติม หรือยกเลิก
สญัญาที่มีนยัส าคญักบับคุคลอื่น เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

(จ) THCOM หรือ บริษัทย่อยของ THCOM ท าการซือ้หุ้นคืน (Treasury Stock) หรือ
การด าเนินการใหห้รือสนบัสนนุใหบ้รษิัทย่อยหรือบรษิัทรว่มซือ้หุน้ของ THCOM หรือ บรษิัทย่อยของ THCOM 

(ฉ) THCOM หรือ บริษัทย่อยของ THCOM ชกัชวนใหบ้คุคลอื่นเขา้ด าเนินการควบรวม 
หรือรวมบรษิัทกบั THCOM หรือ บรษิัทย่อยของ THCOM 

(ช) มีเหตุการณห์รือการกระท าใดๆ เกิดขึน้อันเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุใหเ้กิดความ
เสียหายหรือส่งผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อความส าเร็จของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM หรือต่อธุรกิจ ฐานะการเงิน 
หรือทรพัยสิ์นของ THCOM หรือ บรษิัทย่อยของ THCOM และ 

(ซ) THCOM กระท าการใด ๆ อันเป็นผลให้มูลค่าของหุ้นสามัญใน THCOM ลดลง
อย่างมีนยัส าคญั 

ณ วนัที่ของสารสนเทศฉบบันี ้บรษิัทฯ และผูข้อผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้ง ไดร้บัการผ่อนผนัทัง้หมดจาก
ส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ ตามที่ระบุในข้อ (3) ของ
เงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ขา้งตน้แลว้ 
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2. คู่สัญญำทีเ่กี่ยวข้องและควำมสัมพันธก์ับบริษทัฯ 

ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ บรษิัทฯ โดยด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM พรอ้มกนักบั GULF GE และ
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF  

ผู้ขำย ผู้ถือหุ้นสามัญของ THCOM ที่ขายหุ้น THCOM ในธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM (ไม่รวมหุน้ THCOM ที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจบุนั) 

ควำมสัมพนัธก์ับบริษทัฯ รายการดงักล่าวเป็นการท ารายการภายใตเ้งื่อนไขเดียวกนัทัง้หมด ดงันัน้ การเขา้
ท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จึงไม่เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกันตาม
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

3. ลักษณะทั่วไปและขนำดของรำยกำร 

3.1 ลักษณะทั่วไป 

3.1.1 เหตุผลและควำมจ ำเป็นในกำรด ำเนินธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM 

เนื่องจากภายหลังจากที่บริษัทฯ และ GULF ด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทแลว้
เสร็จ NewCo จะได ้หุน้ทัง้หมดจ านวน 244,999,997 หุน้ที่ GULF ถืออยู่ใน GE โดย GE ถือหุน้จ านวน 450,914,734 หุน้ 
ใน THCOM คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ THCOM ท าให้ NewCo 
ไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนยัส าคญัใน GE ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ของ THCOM ในสดัส่วนรอ้ยละ 41.14 ของหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM อยู่ก่อนแลว้ ดงันัน้ NewCo มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM 
ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554  

นอกจากนี ้หากพิจารณาตามหลักเกณฑ ์Chain Principle ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 
GULF จะเป็นผูไ้ดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนยัส าคญัใน NewCo ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้ทางออ้มใน THCOM 
ภายหลงัการธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ดงันัน้ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทัง้หมดของ THCOM ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ดว้ยเช่นกนั 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นี ้มีจุดมุ่งหมายหลักในการ
ปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ โดยไม่ไดม้ีวตัถปุระสงคใ์นการไดม้าซึ่งหรือเปล่ียนแปลงอ านาจควบคมุใน THCOM แต่อย่างใด 
อย่างไรก็ดี เนื่องจากประกาศ ทจ. 12/2554 ไม่ไดก้ าหนดขอ้ยกเวน้หนา้ที่การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ
ในลกัษณะดงักล่าว ส่งผลใหบ้รษิัทใหม่ NewCo ที่เกิดจากการควบบรษิัทและผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการ
วินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ 

ในการนี ้บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบเขา้กนัเป็น NewCo) รวมถึงผู้
ถือหุน้รายใหญ่ของ GULF และ GE จึงไดด้  าเนินการขอผ่อนผนัหนา้ที่ของ NewCo และหนา้ที่ของกลุ่มผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ 
GULF ตามล าดับ ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM และการผ่อนผันอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งจากส านักงาน 
ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ และไดร้ับการผ่อนผันหน้าที่ของ 
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NewCo และหนา้ที่ของผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM ดงักล่าว เมื่อวนัที่ 
7 มิถนุายน 2567 และ 15 กรกฎาคม 2567 ดงันี ้ 

1) NewCo และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF ไม่มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

2) บริษัทฯ และ GULF จะตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เพื่อ
เป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM อนัเป็นหนา้ที่ตาม
กฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท (Technical Obligation)  

3) ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ  GULF จะต้องด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ดว้ยเช่นกนั ทดแทนหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท (Technical Obligation)  

ทัง้นี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM มีเหตผุลและความจ าเป็น ดงันี ้

ก. ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่ง
เป็นผู้มีหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM อันเป็นหน้าที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของ
ธุรกรรมการควบบริษัท และยงัเป็นการท าใหธุ้รกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้ง
อนัอาจเป็นอปุสรรคต่อ NewCo ในอนาคต 

ข. ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM มีวตัถุประสงคเ์พื่อใหม้ีช่องทางในการ
เสนอซือ้หลกัทรพัย ์THCOM อย่างเป็นธรรม ส าหรบัผูถื้อหุน้ของ THCOM ก่อนที่ธุรกรรมการควบบริษัทจะแลว้เสร็จ อนั
เป็นการท าใหผู้ถื้อหุน้ของ THCOM ไม่เสียสิทธิหรือเสียประโยชนท์ี่พึงไดร้บัภายใตป้ระกาศ ทจ. 12/2554   

ค. ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นการลดความเส่ียงและความไม่
แน่นอนเก่ียวกบัการไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ NewCo เพื่อการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM 
โดย NewCo ในอนาคต เนื่องจาก NewCo จะมีหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ THCOM ในทันที
ภายหลังธุรกรรมการควบบริษัทแล้วเสร็จ ซึ่งการที่  NewCo มีหน้าที่ท  าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ THCOM 
ดงักล่าวจะก่อใหเ้กิดความเส่ียงและความไม่แน่นอนในการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 

3.1.2 ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ 

บริษัทฯ GULF GE และ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทั้งหมดของ THCOM (โดยไม่รวมหุน้ THCOM ซึ่ง ผูท้  าค าเสนอซือ้ ถืออยู่ในปัจจุบัน) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกัน ราคา
เสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกนัทัง้หมด 

(ก) บริษัทฯ และ GULF ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่จะด าเนินธุรกรรมการควบบริษัท 
จะเป็นผูด้  าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เพื่อเป็นการท าหนา้ที่แทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้
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หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM อันเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท (Technical 
Obligation)  

(ข) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของ THCOM ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ภายหลงัจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จจึงไดเ้สนอที่จะเขา้เป็นผูท้  า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยไ์ปพรอ้มกนักบับรษิัทฯ และ GULF ดว้ย  

(ค) GULF ไดม้อบหมายให ้GE ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ GULF ที่ GULF ถือหุน้
ในจ านวนร้อยละ 99.99 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดและเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ THCOM อยู่แล้วโดยถือหุ้นจ านวน 
450,914,734 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ THCOM เขา้ร่วมท า 
VTO ใน THCOM ในครัง้นีไ้ปพรอ้มกับบริษัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ดว้ย ซึ่งการที่ GE จะเขา้ร่วมเป็น
ผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีด้ว้ยนัน้จะไม่ท าใหโ้ครงสรา้งการถือหุน้ใน THCOM มีการเปล่ียนแปลงไปจากเดิมอย่าง
มีนยัส าคญั  

การที่ GE จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้
มิไดท้  าใหบ้ริษัทฯ และ GULF รวมถึงผูถื้อหุน้ ตลอดจนธุรกรรมการควบบริษัทตอ้งเสียหายหรือเสียประโยชนแ์ต่อย่างใด 
นอกจากนัน้ บริษัทฯ และ GULF มิไดต้อ้งการที่จะไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นหรือหนีสิ้นเพิ่มเติมจากการด าเนินธุรกรรมควบบรษิัท
แต่อย่างใด ดังนั้นการด าเนินการของ GE ดังกล่าวจะท าให้บริษัทฯ และ GULF สามารถบรรลุวัตถุประสงคใ์นการท า
ธุรกรรมการควบบริษัทไดต้ามเป้าหมาย โดยมีภาระทางการเงินหรือการด าเนินการที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ที่ลดลง 

ทั้งนี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM บริษัทฯ ไม่ไดม้ีการใหค้วาม
ช่วยเหลือทางการเงินแก่ GULF GE และ/หรือผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และไม่ไดม้ีการด าเนินการใด ๆ อนัเป็นการให้
หรือรบัความช่วยเหลือในการไดม้าซึ่งแหล่งเงินทุน รวมถึงไม่มีการเขา้ท าขอ้ตกลงเพื่อก าหนดขอ้ผูกพนัในการท า VTO ใน 
THCOM ซึ่งก่อใหเ้กิดความสมัพนัธใ์นลกัษณะการกระท ารว่มกบับคุคลอื่น (Acting-in-Concert) ในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการ
ท า VTO ใน THCOM ตามนยัของประกาศ ทจ. 7/2552 แต่อย่างใด  

3.1.3 จ ำนวนหุ้นและสดัส่วนในกำรท ำค ำเสนอซือ้  

บริษัทฯ GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์
ทั้งหมดของ THCOM จ านวน 645,187,220 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 58.86 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทั้งหมดของ THCOM ซึ่งไม่รวมหุน้ THCOM ที่ GE ถือหุน้อยู่ในปัจจุบัน โดยมีสัดส่วนในการท าค าเสนอซือ้ที่ตกลงกัน
เบือ้งตน้ ดงันี ้

(ก) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนแรกที่คิดเป็นจ านวนไม่เกินกว่า
รอ้ยละ 55.86 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ THCOM GE จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้เพียงฝ่ายเดียวใน
จ านวนทัง้หมด เนื่องจาก GE เป็นผูถื้อหุน้ใน THCOM อยู่แลว้ในปัจจบุนั  
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(ข) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนท่ีเกินกว่าขอ้ 3.1.3 (ก)  GULF จะ
เป็นผู้รับซือ้หุ้นเพียงฝ่ายเดียว ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 1 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ 
THCOM 

(ค) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ 3.1.3 (ก) และขอ้ 
3.1.3 (ข) รวมกัน บริษัทฯ จะเป็นผู้รับซือ้หุ้นเพียงฝ่ายเดียว ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 1 ของจ านวนหุ้นที่ออกและ
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM 

(ง) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ 3.1.3 (ก) ขอ้ 3.1.3 
(ข) และขอ้ 3.1.3 (ค) รวมกัน ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้เพียงฝ่ายเดียว ในส่วนที่เหลือทัง้หมดจ านวน
ไม่เกินรอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM 

GE ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ GULF ถือหุน้ในจ านวนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด 
จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ในสดัส่วนมากที่สดุ ซึ่งมีความสมเหตุสมผล เนื่องจากเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ THCOM อยู่แลว้ โดยผูท้  า
ค าเสนอซือ้รายอื่นๆ มิไดม้ีความประสงคจ์ะไดม้าซึ่งหุน้ใน THCOM ในธุรกรรมการควบบรษิัทครัง้นีแ้ต่อย่างใด ธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM เป็นเพียงขั้นตอนท่ีเกิดขึน้ตามหลักเกณฑท์างกฎหมายเพื่อท าใหธุ้รกรรมการควบบริษัทสามารถด าเนิน
ต่อไปได ้ทัง้นี ้การที่ GE จะเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่แต่เพียงผูเ้ดียวใน THCOM ภายหลงัธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะท า
ใหโ้ครงสรา้งการถือหุน้ รวมถึงอ านาจในการควบคุมและส่วนไดเ้สียของผูถื้อหุน้ในบริษัทที่อยู่ภายใต ้NewCo มีความชดัเจน
หลังธุรกรรมการควบบริษัทเสร็จสิน้ลง และท าใหธุ้รกรรมการควบบริษัทเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้โดยรวมมากที่สุดอันเป็น
เจตนารมณข์องการเขา้ท าธุรกรรม 

บริษัทฯ และ GULF จะเปิดเผยสัดส่วนการรับซือ้หุ้นระหว่างผู้ท  าค าเสนอซือ้ใน
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในเอกสารค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทจดทะเบียนที่
เก่ียวขอ้งทั้งหมดมีขอ้มูลของธุรกรรมที่ชดัเจนและครบถว้น  โดยธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้เป็นการเปิด
โอกาสใหผู้ถื้อหุน้ใน THCOM ทุกรายสามารถการขายหลักทรพัยใ์น THCOM อย่างเท่าเทียมกัน ไม่ว่าผูท้  าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยร์ายใดจะเป็นผูร้บัซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าว 

ทัง้นี ้บริษัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มิไดม้ีความประสงคจ์ะไดม้า
ซึ่งหุน้ใน THCOM ในธุรกรรมการควบบรษิัทครัง้นีแ้ต่อย่างใด ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นเพียงขัน้ตอนท่ีเกิดขึน้
ตามหลกัเกณฑท์างกฎหมายเพื่อท าใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทสามารถด าเนินต่อไปไดเ้ท่านัน้ 

ทัง้นี ้หุน้ของ THCOM ที่บรษิัทฯ และ GULF ไดร้บัซือ้หุน้ในธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM จะเป็นทรพัยสิ์นของ NewCo ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ โดยผลของกฎหมาย ทัง้นี ้ผลจากการท า
ค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ  THCOM ดังกล่าว อาจท าให้ NewCo มีสถานะเป็นผู้มีอ  านาจควบคุมโดยอ้อม
ของ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัท แลว้เสรจ็  

3.1.4 รำคำเสนอซือ้ 

11 บาทต่อหุน้ โดยราคาเสนอซือ้ดงักล่าวอาจมีการปรบัปรุงเพิ่มเติมโดยค านึงถึง
ผลกระทบที่เกิดขึน้ต่อ THCOM จากเหตกุารณด์งัต่อไปนี ้ซึ่งเป็นเหตกุารณท์ี่อาจเกิดขึน้ภายหลงัคณะกรรมการของบริษัทฯ 
และ GULF มีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้อนมุตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ในครัง้นี ้ 
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1. การจ่ายปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 

2. การเปล่ียนแปลงมลูค่าที่ตราไวอ้นัเป็นผลใหจ้ านวนหุน้เพิ่มขึน้หรือลดลง 

3. การใหสิ้ทธิซือ้หุน้เพิ่มทนุหรือใบแสดงสิทธิในการซือ้หุน้เพิ่มทุนที่โอนสิทธิได ้
แก่ผูถื้อหุน้ตามส่วนจ านวนหุน้ท่ีถืออยู่เดิม 

นอกจากนี ้ราคาเสนอซือ้ดงักล่าวอาจมีการปรบัลดไดเ้ช่นกันตามหลกัเกณฑต์าม
กฎหมายหรือประกาศที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงประกาศที่ออกโดยคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ   

อนึ่ง โปรดพิจารณารายละเอียดของที่มาที่ไปของราคาเสนอซือ้ขา้งตน้ในส่วนที่ 2 
ขอ้ 7 (เกณฑท์ี่ใชก้ าหนดมลูค่าส่ิงตอบแทน)  

3.1.5 ช่วงเวลำของกำรเร่ิมตน้ท ำ VTO ใน THCOM 

ภายหลังจากที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของทั้งบริษัทฯ และ GULF ไดม้ีมติอนุมัติการท า
ธุรกรรมการควบบรษิัท และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM และเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
ที่ก าหนดไวส้ าเร็จครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผัน (แลว้แต่กรณี) บริษัทฯ GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะ
เริ่มกระบวนการท า VTO ใน THCOM โดยจะด าเนินการใหแ้ลว้เสร็จก่อนการประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ 
และ GULF เพื่อพิจารณาเรื่องที่เก่ียวขอ้งกบั NewCo ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในมาตรา 148 แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน 

3.1.6 โครงสร้ำงกำรถือหุน้ภำยหลังธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM และธุรกรรม
กำรควบบริษทั  

ในกรณีที่มีผูต้อบรบัค าเสนอซือ้หุน้ THCOM ในธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
ในจ านวนทัง้หมด โครงสรา้งการถือหุน้ใน THCOM จะมีการเปล่ียนแปลง ดงันี ้

(1) GE เพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ใน THCOM จากรอ้ยละ 41.14 เป็นรอ้ยละ 97 
ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM 

(2) บริษัทฯ และ GULF (ในที่นีค้ือ NewCo ภายหลังธุรกรรมการควบบริษัท
แลว้เสรจ็) จะถือหุน้ใน THCOM ในจ านวนรอ้ยละ 2 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM  

(3) ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF จะถือหุ้นใน THCOM ในจ านวนรอ้ยละ 1 
ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM  

 
หมายเหต ุโครงสรา้งการถือหุน้ขา้งตน้อา้งอิงขอ้มลูผูถ้ือหุน้ของ THCOM ณ วนัที่ 22 กมุภาพนัธ ์2567 
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ในการนี ้ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM อาจท าให ้NewCo มีสถานะเป็น  
ผูม้ีอ  านาจควบคมุโดยออ้มของ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

3.2 ขนำดของรำยกำร 

บรษิัทฯ ค านวณขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้บนสมมติฐาน
ว่าทัง้บรษิัทฯ และ GULF (ในฐานะบรษิัทท่ีจะควบเขา้กนัเป็น NewCo) มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินธรุกรรมการท า VTO ใน 
THCOM จนส าเรจ็ เพื่อมใิห ้NewCo ตอ้งมีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM อนัเป็นหนา้ที่ตาม
กฎหมาย ไมว่่าผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM พรอ้มกบับรษิัทฯ และ GULF ใน
ครัง้นีห้รือไม่ โดยจ านวนหุน้ทัง้หมดของ THCOM ที่บรษิัทฯ น ามาค านวณขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ครัง้นี ้ จะเป็นจ านวนหุน้สงูสดุที่บรษิัทฯ อาจตอ้งรบัซือ้ในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จ านวน 
10,961,020 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM ในราคาเสนอซือ้ไม่เกิน 11 
บาทต่อหุน้ คิดเป็นมลูค่ารวมทัง้สิน้ประมาณ 121 ลา้นบาท 

ทั้งนี ้บริษัทฯ ใชข้อ้มูลตามงบการเงินรวมฉบับสอบทานของบริษัทฯ และ THCOM ส าหรบั
งวดสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2567 (ซึ่งเป็นงบการเงนิฉบบัล่าสดุ ณ วนัท่ีประชมุคณะกรรมการบรษิทัฯ มีมติอนมุตัิ
และใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ พิจารณาอนุมัติการเขา้ท าธุรกรรมการท า  VTO ใน THCOM)  ในการค านวณ
ขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ดงันี ้

เกณฑก์ำรค ำนวณ ขนำดรำยกำร (ร้อยละ) 
1. เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มตีวัตนสทุธิ (NTA) 0.2 
2. เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน 0.0 
3. เกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน 0.3 
4. เกณฑม์ลูค่าหุน้ทนุท่ีออกเพื่อช าระค่าสินทรพัย ์ ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจากบริษัทฯ ไม่ไดม้ีการออก

หลกัทรพัยใ์หม่เพื่อช าระค่าสินทรพัย ์

ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นีม้ีมูลค่าของรายการสูงสุดเท่ากับรอ้ยละ 0.3 ซึ่ง
ค านวณตามเกณฑม์ูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานของบริษัทฯ และ THCOM 
ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 ทั้งนี ้บริษัทฯ ไม่มีรายการตามเกณฑ์มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนที่
เกิดขึน้ระหว่าง 6 เดือนก่อนวนัประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ในครัง้นี ้

เมื่อนบัรวมขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ท าใหม้ลูค่าของรายการรวมกนัเท่ากับรอ้ยละ 266.8 ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 1 ทัง้นี ้รายการดงักล่าวไม่เขา้
ข่ายเป็นรายการประเภทที่ 4 หรือการเขา้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยออ้ม (Backdoor Listing) เนื่องดว้ยรายการ
ดงักล่าวเป็นการไดม้าซึ่งหุน้ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แมว้่ามลูค่าของรายการสงูสดุรวมกนัเกินกว่ารอ้ย
ละ 100 ก็ตาม ดงันัน้ การเขา้ท ารายการดงักล่าวจงึไม่ตอ้งขออนมุตัิการเขา้ท ารายการต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ และไม่ตอ้งยื่น
ค าขอใหพ้ิจารณารบัหลกัทรพัยใ์หม่กบัตลาดหลกัทรพัยฯ์  
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4. รำยละเอียดของสินทรัพยท์ีไ่ดม้ำ 

4.1 ประเภทและจ ำนวนสนิทรัพยท์ีไ่ด้มำ  

ประเภทสินทรัพย:์ หุน้สามญัของ THCOM 
จ ำนวนสนิทรัพย:์ จ านวนหุน้สามญัของ THCOM 10,961,020 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ท่ี

ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM  

4.2 ข้อมูลทั่วไปของ THCOM 

ชื่อบริษทั: บรษิัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) 
ทีต่ั้งส ำนักงำน: เลขที่ 349 อาคารเอสเจ อินฟินิท วัน บิสซิเนส คอมเพล็กซ ์ชั้น 28 ถนนวิภาวดี

รงัสิต แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 
ทุนจดทะเบียน: 5,499,884,200 บาท 
ทุนช ำระแล้ว: 5,480,509,770 บาท 
คณะกรรมกำร: 1. นายสมประสงค ์บญุยะชยั: ประธานคณะกรรมการ, กรรมการอิสระ 

2. นายสารชัถ ์รตันาวะดี: รองประธานกรรมการ 
3. นายปฐมภพ สวุรรณศิร:ิ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร, กรรมการ 
4. นายบญุชยั ถิราติ: กรรมการ 
5. นายรฐัพล ชื่นสมจิตต:์ กรรมการ 
6. นางสาวบงัอร สทุธิพฒันกิจ: กรรมการ 
7. พลอากาศเอกมานตั วงษ์วาทย:์ กรรมการอิสระ 
8. นายปรเมธี วิมลศิร:ิ กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
9. นายสมชาย จิณโณวาท: กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
10. นายคณิต วลัยะเพ็ชร:์ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
11. พลโทนิมิตต ์สวุรรณรฐั: กรรมการอิสระ  

ที่มา : เว็บไซต ์https://www.thaicom.net/board-of-directors/ ณ วนัที่ 5 กนัยายน 2567  

4.3 ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ 

THCOM ด าเนินธุรกจิหลกั 3 ธุรกิจ ไดแ้ก ่

(1) ธุรกิจดำวเทยีมและบริกำรต่อเน่ือง 

THCOM เป็นผูใ้หบ้ริการดา้นโทรคมนาคมผ่านดาวเทียมทั้งดาวเทียมแบบทั่วไป 
(Conventional Satellite) และดาวเทียมบรอดแบนด ์(High-throughput Satellite) ที่ประสบความส าเร็จในการจัดส่ง
ดาวเทียมขึน้สู่วงโคจรแลว้ทัง้สิน้ 8 ดวง โดยแบ่งเป็นดาวเทียมที่ปลดระวางแลว้จ านวน 4 ดวง ดาวเทียมที่ถูกโอนสิทธิใน
การบริหารจดัการใหแ้ก่กระทรวงดิจิทัลฯ หลังจากสิน้สุดสัญญาสัมปทานจ านวน 2 ดวง ซึ่ง THCOM ได ้ด าเนินการเช่า
ช่องสัญญาณบางส่วนจากบริษัท โทรคมนาคมแห่งชาติ จ ากัด และดาวเทียมที่  THCOM ใหบ้ริการภายใตใ้บอนุญาต

https://www.thaicom.net/board-of-directors/
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ประกอบกิจการโทรคมนาคม ซึ่งออกโดยคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน ์และกิจการโทรคมนาคม
แห่งชาติ (“กสทช.”) จ านวน 2 ดวง โดยใบอนญุาตดงักล่าวมีอายุ 20 ปี และจะหมดอายใุนปี 2575  

นอกจากนี ้เมื่อวันที่ 18 มกราคม 2566 THCOM ไดร้บัเลือกเป็นผูช้นะอย่างเป็น
ทางการส าหรบัการประมลูใบอนุญาตใหใ้ชสิ้ทธิในการเขา้ใชว้งโคจรดาวเทียมชุดที่ 2 ต าแหน่งวงโคจร 78.5 ตะวันออก 
และชุดที่ 3 ต าแหน่งวงโคจร 119.5 และ 120 ตะวนัออก จาก กสทช. ซึ่งสอดคลอ้งกับแผนกลยุทธส์ าหรบัธุรกิจดาวเทียม
ดวงใหม่ที่ THCOM วางแผนไว ้

ปัจจุบนั บริษัทฯ มีบริการในธุรกิจดาวเทียมและบริการต่อเนื่อง ไดแ้ก่ บริการแพร่
ภาพสญัญาณโทรทศัน ์(Broadcast) และบริการส่ือ (Media)  บริการบรอดแบนด ์(Broadband) และการใหบ้รกิารขอ้มลู 
(Data)  และบรกิารดา้นเทคโนโลยีอวกาศยคุใหม่ (New Space Tech) เช่น บรกิารแพลตฟอรม์เพื่อวิเคราะหข์อ้มลูเชงิพืน้ที่ 
(Geospatial Data Analytics Platform) และแพลตฟอรม์การประเมินการกักเก็บคารบ์อนในภาคป่าไมด้ว้ยเทคโนโลยี
ส ารวจระยะไกล (Carbon Credit Platform) เป็นตน้        

(2) ธุรกิจอินเตอรเ์น็ตและสื่อ 

THCOM ให้บริการแพลตฟอร์ม IPTV/OTT ในชื่อ LOOX TV และแพลตฟอร์ม
สนบัสนนุการจดัการแข่งขนัเกม eSport รวมถึงเป็นผูใ้หบ้รกิารกล่องสญัญาณดาวเทียมดีทีวี ผูใ้หบ้รกิารใหค้  าปรกึษาและ
ติดตัง้ระบบภายในอาคาร และผูใ้หบ้ริการผลิตสื่อวิดีโอแบบครบวงจรส าหรบัการประชาสมัพนัธ ์ส่งเสริมการขาย และส่ือ
เพื่อการศกึษา 

(3) ธุรกิจโทรศัพทใ์นต่ำงประเทศ 

THCOM ให้บริการดา้นโทรคมนาคมในสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว
ผ่านการลงทุนใน  Shenington Investments Pte. Ltd. ซึ่งเป็นการร่วมค้าของ THCOM ภายใต้สัญญาอนุญาตให้
ด าเนินการเป็นเวลา 25 ปี โดยสญัญาไดสิ้น้สดุลงในปี 2564 และไดม้ีการต่อสญัญาไปอีก 25 ปี จนถึงปี 2589  

4.4 ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนในระยะเวลำ 3 ปีทีผ่่ำนมำ 

ขอ้มลูทางการเงินท่ีส าคญัของ THCOM ตามงบการเงินส าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 
ธันวาคม 2564 -2566 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567  มีรายละเอียดดงันี ้

สรุปสำระส ำคัญของงบแสดงฐำนะกำรเงนิของ THCOM 
หน่วย: ลา้นบาท 

รำยละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 

ณ วันที ่ 
30 มิถุนำยน 

2564 2565 2566 2567 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,780.5 3,750.4 3,027.8 2,441.2  
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 2,070.6 1,483.1 1,015.7 994.7  
ลกูหนีก้ิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 7.0 39.6 133.0 203.8  
ส่วนของเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัที่ถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

1,002.9 52.6 - -    

สินคา้คงเหลือ 7.3 23.6 15.2 15.0  
สินทรพัยภ์าษีเงินไดข้องงวดปัจจบุนั 46.3 21.3 20.6 7.9  
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รำยละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 

ณ วันที ่ 
30 มิถุนำยน 

2564 2565 2566 2567 
สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น 3,121.8 2,097.8 1,335.9 1,001.9  
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 13.1 6.1 2.8 1.7  
เงินฝากสถาบนัการเงินระยะยาว - - - 26.7 
เงินลงทนุในการรว่มคา้ 1,249.5 743.7 459.5 357.3  
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 750.3 1,772.5 1,764.2 1,899.2  
เงินจ่ายล่วงหนา้ส าหรบัอปุกรณ ์ - - 1,292.1 363.0  
ที่ดิน อาคารและอปุกรณส์ทุธิ 2,778.3 2,275.7 2,078.7 3,768.0  
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ 1,434.3 1,589.0 1,270.9 1,182.2  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 61.7 53.4 845.0 818.5  
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 690.0 622.2 594.1 566.5  
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 326.0 319.2 307.0 326.7  
รวมสินทรัพย ์ 15,339.6 14,850.2 14,162.5 13,974.3 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 462.1 468.9 494.1 483.9  
เจา้หนีก้ิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 0.0 0.0 0.2 0.7  
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 424.5 438.9 431.0 231.3  
ส่วนของหนีส้นิตามสญัญาเชา่ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 227.8 234.7 144.2 130.3  
เงินรบัล่วงหนา้คา่บริการจากลกูคา้ 205.0 537.6 228.9 216.4  
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย 21.5 47.6 31.4 38.1  
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 81.2 139.1 111.3 102.4  
เงินกูย้ืมระยะยาว 841.4 433.4 - - 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า 1,223.5 1,049.6 909.2 853.9  
เจา้หนี ้- อาคารและอปุกรณแ์ละสนิทรพัยไ์ม่มีตวัตนระยะยาว 231.8 239.7 955.0 973.1  
ประมาณการหนีส้ินไม่หมนุเวียนส าหรบัผลประโยชน์
พนกังาน 

279.5 246.7 251.8 259.2  

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 212.0 460.1 374.2 346.9  
รวมหนี้สิน 4,210.3 4,296.3 3,931.3 3,636.0 
ทนุจดทะเบียน 5,499.9 5,499.9 5,499.9 5,499.9 
ทนุที่ออกและช าระแลว้ 5,480.5 5,480.5 5,480.5 5,480.5  
ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั 4,325.3 4,325.3 4,325.3 4,325.3  
ก าไรสะสม - ทนุส ารองตามกฎหมาย 550.0 550.0 550.0 550.0  
ก าไรสะสม- ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,068.5 830.1 610.3 818.2  
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ (295.0) (631.9) (734.9) (835.7) 
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 11,129.3 10,554.0 10,231.2 10,338.3  

 
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ (0.0) (0.0) - - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 11,129.3 10,554.0 10,231.2 10,338.3 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 15,339.6 14,850.2 14,162.5 13,974.3 

ทีม่า : งบการเงนิของ THCOM  
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สรุปสำระส ำคัญของงบก ำไรขำดทนุของ THCOM 
หน่วย: ลา้นบาท 

รำยละเอียด 
ส ำหรับงวดปี  

สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 

ส ำหรับงวดหกเดือน  
สิน้สุดวันที ่30 มิถุนำยน 

2564 25651 2566 2566 2567 
รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 3,302.8 2,939.7 2,626.5 1,374.4  1,247.0  
รายไดอ่ื้น 73.7 36.4 319.6 306.9  42.9  
รวมรำยได้ 3,376.5 2,976.1 2,946.1 1,681.3 1,289.9 
ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้ริการ (1,998.3) (1,500.4) (1,523.6)  (778.6)  (732.8) 
ตน้ทนุค่าอนญุาตใหด้ าเนินการ (351.3) (0.0) - - - 
ค่าใชจ้่ายในการขาย (16.9) (22.7) (24.0)  (11.2)  (13.5) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (800.6) (858.0) (767.8)  (386.0)  (427.5) 
ขาดทนุจากการดอ้ยค่าอปุกรณ ์ - (259.0) - - - 
ค่าตอบแทนกรรมการและผูบ้ริหาร (66.5) (59.7) (62.1)  (32.7)  (39.1) 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 368.9 119.7 (57.1) 129.6  328.7  
รวมค่ำใช้จ่ำย (2,864.6) (2,580.1) (2,434.6) (1,078.9) (884.2) 
ก ำไรจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 511.9 395.9 511.5 602.4  405.7  
รายไดท้างการเงิน 129.1 166.4 274.1 138.8  162.8  
ตน้ทนุทางการเงิน (155.3) (121.7) (127.4)  (64.7)  (51.8) 
กลบัรายการขาดทนุจากการดอ้ยค่า ซึ่งเป็นไปตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินฉบบัที่ 9  

12.9 63.6 17.5 
23.3  3.7  

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทย่อยและการรว่ม
คา้ 

(266.8) (305.7) (183.8) 
 (77.1)  (90.4) 

ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 231.9 198.6 491.8 622.7  429.9  
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (88.3) (156.4) (138.2)  (76.5)  (79.5) 
ก ำไรส ำหรับปี/งวด 143.6 42.2 353.6 546.2  350.5  
ส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท 143.6 42.2 353.6 546.2  350.5  
ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ - - - - - 
ทีม่า : งบการเงนิของ THCOM 
หมายเหต:ุ 1.  THCOM มีการจัดประเภทรายการในงบก าไรขาดทุนใหม่ โดยรายละเอียดงบก าไรขาดทุนของ THCOM ส าหรับปี 2565 

อา้งอิงตามขอ้มูลทีมี่การจดัประเภทรายการใหม่ตามงบการเงนิส าหรบัปี 2566 

5. มูลค่ำรวมของสิ่งตอบแทนและเงือ่นไขกำรช ำระเงนิ 

มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนส าหรับธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะมีมูลค่ารวมสูงสุดไม่เกิน
ประมาณ 121 ลา้นบาท ทั้งนี  ้มูลค่าหุ้น THCOM ที่บริษัทฯ จะช าระให้ผู้ถือหุ้นของ THCOM ที่ตอบรับค าเสนอซือ้จะ
เป็นไปตามสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ โดยบริษัทฯ จะช าระราคาเสนอซือ้หุน้ 
THCOM ให้แก่ผู้ถือหุ้นของ THCOM ซึ่งตอบรับค าเสนอซือ้ภายในท าการที่  2 หรือวันท าการที่  5 ถัดจากวันสิน้สุด
ระยะเวลารบัซือ้ที่ก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ ขึน้อยู่กับแหล่งเงินทุนที่ใชใ้นการท าค าเสนอดงักล่าว ทัง้นี ้เป็นไปตามที่
ไดร้บัผ่อนผนัจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  เมื่อวนัท่ี 
7 มิถนุายน 2567 และ 15 กรกฎาคม 2567   
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6. มูลค่ำของสินทรัพยท์ีไ่ด้มำ 

มูลค่าของหุน้ของ THCOM ที่จะไดจ้ะมีมูลค่าสูงสุดไม่เกินประมาณ 121 ลา้นบาท ทั้งนี ้มูลค่าของ
สินทรพัยท์ี่ไดม้าจะเป็นไปตามสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของบรษิัทฯ ตามที่ก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ 

7. เกณฑท์ีใ่ชก้ ำหนดมูลค่ำสิ่งตอบแทน 

เกณฑท์ี่ใชก้ าหนดมูลค่าส่ิงตอบแทนราคาเสนอซือ้หุน้ THCOM จะเป็นราคาที่ประเมินโดยใชว้ิธีการ
ประเมินมลูค่ากิจการต่างๆ ตามหลกัสากลที่เป็นที่ยอมรบัเป็นการทั่วไปซึ่งเป็นมาตรฐานทั่วไปที่ใชใ้นการตดัสินใจลงทุน 
เช่น ราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนัก วิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow, DCF) วิธี Market Comparable 
เป็นตน้ โดยวิธีที่เหมาะสมที่ทางบรษิัทฯ เลือกใชส้ าหรบัการประเมินมลูค่า THCOM ประกอบดว้ย 2 วิธี ดงันี ้

วิธีกำรประเมินมูลค่ำกิจกำร เหตุผลและควำมเหมำะสม 

1) วิธีราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั  เนื่องจาก THCOM มีสภาพคล่องของการซือ้ขายหุ้น
พอสมควร (Trading Liquidity) จึงสามารถสะท้อน
ปริมาณและราคาจากความต้องการซือ้ขายหุ้นของ
บริษัทในมมุมองของผูล้งทุน รวมถึงผลประกอบการใน
อดีตจนถึงปัจจุบันที่ผู้ลงทุนรับทราบข้อมูลได้อย่าง
เหมาะสม โดยพิจารณาระยะเวลาย้อนหลังก่อนการ
ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ซึ่งยังมิได้มีผลกระทบ
จากการประกาศธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ แต่อย่างใด 

2) วิธีคิดลดกระแสเงินสด (DCF)  เนื่องจาก THCOM มีการประกอบธุรกิจดาวเทียมและ
บริการต่อเนื่องเป็นหลัก ทั้งดาวเทียมที่ด  าเนินการใน
ปัจจุบันและดาวเทียมดวงใหม่ที่อยู่ระหว่างการพฒันา 
และการบริการด้านเทคโนโลยีอวกาศยุคใหม่ (New 
Space Tech) และประกอบธุ รกิ จอื่ น  เ ช่ น  ธุ รกิ จ
อินเตอรเ์น็ตและส่ือ และธุรกิจโทรศัพทใ์นต่างประเทศ 
วิธีการประเมินนี ้จึงสามารถสะทอ้นมลูค่าของ THCOM 
จากกระแสเงินสดในอนาคต การลงทนุต่าง ๆ และภาระ
หนีสิ้นที่มีดอกเบีย้ของธุรกิจต่างๆ ของทั้ง THCOM ได้
อย่างเหมาะสม 

ทัง้นี ้ราคาเสนอซือ้ VTO ใน THCOM ดงักล่าว จะเป็นราคาเดียวกนักบัราคาเสนอซือ้ในกรณีที่ NewCo 
เป็นผูม้ีหนา้ที่ท  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดใน THCOM (ยกเวน้กรณีการปรบัราคาเสนอซือ้ตามที่ก าหนดในขอ้ 3.1.4 
ขา้งตน้) 

นอกจากนี ้ที่ปรึกษาการเงินอิสระไดท้ าการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีต่างๆ และใหค้วามเห็นเก่ียวกับ
ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้หุน้ THCOM ดงักล่าว ประกอบการน าเสนอต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF 
เพื่อประกอบการพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมนี ้รายละเอียดปรากฏตามสิ่งทีส่่งมำด้วย 5 
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8. ผลประโยชนท์ีค่ำดวำ่จะเกดิกบับริษัทฯ 

บริษัทฯ คาดว่าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะเป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ เนื่องจากความส าเร็จ
ของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่ส  าคัญของธุรกรรมการควบบริษัท ซึ่งมีวัตถุประสงคใ์หก้าร
บรหิารธุรกิจมีประสิทธิภาพยิ่งขึน้ น าไปสู่ความคล่องตวัในการด าเนินธุรกิจ ดงันัน้ การท่ีบรษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท าธุรกรรม
การท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้จะเป็นอปุสรรคอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทต่อไป  

9. แหล่งทีม่ำของเงนิทนุทีใ่ช ้

บริษัทฯ จะจดัใหม้ีการจดัหาแหล่งเงินทุนอย่างเพียงพอ ส าหรบัการธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
ตามสดัส่วนที่ระบใุนเอกสารค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้บริษัทฯ จะใชแ้หล่งเงินทุนจากเงินสดภายในกิจการ และ/หรือ วงเงินสินเชื่อ
จากทั้งสถาบันการเงินในประเทศและสถาบันการเงินต่างประเทศในการช าระค่าหุ้นของ THCOM ให้แก่ผู้ถือหุ้นของ 
THCOM ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ภายหลงัจากธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM แลว้เสร็จ บริษัทฯ หรือ NewCo 
อาจพิจารณาขายหุ้น THCOM ที่ไดร้ับมาจากการท าค าเสนอซือ้ดังกล่าว เพื่อลดภาระทางการเงินของบริษัทฯ หรือ 
NewCo ตามความเหมาะสมและจะด าเนินการตามหลกัเกณฑแ์ละกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

10. เงือ่นไขกำรเข้ำท ำรำยกำร 

การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นีจ้ะอยู่ภายใตเ้งื่อนไขบงัคับก่อนการท า VTO ใน 
THCOM ตามที่ระบใุนขอ้ 1 ขา้งตน้ 

11. ควำมเหน็ของคณะกรรมกำรบริษัทฯ เกี่ยวกับกำรเข้ำท ำรำยกำร 

คณะกรรมการบรษิัทฯ ในการประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 7/2567 เมื่อวนัท่ี 16 กรกฎาคม 2567 
ไดพ้ิจารณาธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM อย่างรอบคอบ และมีความเห็นว่าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้
มีความสมเหตสุมผล และเป็นไปเพื่อประโยชนข์องบรษิัทฯ เนื่องจากธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นหนึ่งในเงื่อนไข
ที่จะตอ้งด าเนินการใหส้ าเร็จเพื่อที่จะท าใหส้ามารถด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลุล่วงโดยไม่มีประเด็น
ภาระหนา้ที่คงคา้งอนัอาจเป็นอปุสรรคต่อ NewCo ในอนาคต และเป็นการลดความเส่ียงเก่ียวกับการตอ้งไดร้บัอนุมตัิจาก
ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ NewCo ในภายหลงั  

12. ควำมเหน็ของคณะกรรมกำรตรวจสอบ และ/หรือ กรรมกำรของบริษัททีแ่ตกต่ำงจำกควำมเหน็
ของคณะกรรมกำรบริษัทฯ 

ไม่มีกรรมการท่านใดมีความเห็นแตกต่างจากความเห็นที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ตามที่ระบุใน 
ขอ้ 11 ขา้งตน้  
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3) ส่วนที ่3 – ขอ้มูลเพิ่มเติมตำมสำรสนเทศตำมบัญชี (2) 

1. ควำมรับผิดชอบของคณะกรรมกำรบริษัทฯ ทีมี่ต่อสำรสนเทศในเอกสำรทีส่่งให้ผู้ถือหุน้ 

นอกเหนือจากรายงานความเห็นที่จดัเตรียมโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ คณะกรรมการบริษัทฯ ได้
มอบหมายใหฝ่้ายจดัการเป็นผูจ้ดัเตรียมสารสนเทศฉบบันี ้ ร่วมกับที่ปรกึษาของบริษัทฯ ที่เก่ียวขอ้ง โดยใหม้ีการเปิดเผย
ขอ้มลูที่ส  าคญัใหค้รบถว้น และไม่มีขอ้มลูที่อาจท าใหบ้คุคลอื่นส าคญัผิดในสาระส าคญั ตลอดจนมิไดม้ีการปกปิดขอ้มูลที่
เป็นสาระส าคญัซึ่งควรตอ้งแจง้   

2. รำยงำนควำมเหน็ของผู้เชี่ยวชำญอิสระในกำรท ำรำยกำรไดม้ำซ่ึงสินทรัพย ์

บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้บริษัท อวานการด์ แคปปิตอล จ ากัด (“IFA”) (ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดร้ับ
ความเห็นชอบจาก ส านักงาน ก.ล.ต.) ให้เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ในการให้ความเห็นแก่ผู้ถือหุ้นประกอบการ
พิจารณาอนุมัติธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ (ซึ่งรวมถึงธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM) เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ไดร้บัขอ้มลูที่ครบถว้นและเพียงพอประกอบการพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมดงักล่าว 

ทัง้นี ้IFA ไม่ไดถื้อหุน้ในบรษิัทฯ และไม่มีความสมัพนัธก์บับรษิัทฯ และ IFA ยินยอมใหเ้ผยแพรร่ายงาน
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ลงวนัท่ี 5 กนัยายน 2567 (โปรดดรูายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการ
ควบบริษัทระหว่างบริษัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) และบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน) 
และการไดม้าซึ่งสินทรพัยจ์ากการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดโดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ของ
บริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) และบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) ตามสิ่งที่ส่งมำด้วย 5 ที่แนบมา
พรอ้มหนงัสือเชิญประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2567)  

3. รำยละเอียดหนีส้นิของบริษัทฯ  

3.1 ยอดรวมของตรำสำรหนี ้ณ วนัที ่30 มิถุนำยน 2567  

-ไม่มี-  

3.2 ยอดรวมของเงนิกู้ ณ วันที ่30 มิถุนำยน 2567 

-ไม่มี-  

3.3 ยอดรวมหนีป้ระเภทอืน่ ณ วนัที ่30 มิถุนำยน 2567 

ชนิดของหนี ้ หลักประกัน จ ำนวน (ล้ำนบำท) 

เจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 
เจา้หนีแ้ละเงินทดรองจา่ยจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 
หนีสิ้นตามสญัญาเชา่ 
ประมาณการหนีสิ้นไม่หมนุเวยีนส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน 

ไม่มี 
ไม่มี 
ไม่มี 
ไม่มี 

15.65 
0.20 
22.17 
38.49 

3.4 ยอดรวมหนีส้นิทีอ่ำจเกดิขึน้ในภำยหน้ำ (Contingent Liabilities) ณ วนัที ่30 มิถุนำยน 2567 

-ไม่มี-  
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4. ข้อมูลลกัษณะกำรประกอบธุรกิจและข้อมูลทีเ่กี่ยวขอ้งกับบริษัทฯ 

4.1 ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ 

4.1.1 ควำมเป็นมำและภำพรวมของธุรกิจ  

บริษัทฯ ก่อตัง้ขึน้เมื่อวนัที่ 21 มิถุนายน 2526 ในรูปบริษัทจ ากัด โดยใชช้ื่อ บริษัท 
ชินวตัรคอมพิวเตอร ์เซอรว์ิส แอนด ์อินเวสเมนท ์จ ากดั โดยไดเ้ขา้จดทะเบียนและซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัท่ี 31 
สิงหาคม 2533 ต่อมาไดด้  าเนินธุรกิจส่ือสารโทรคมนาคม จดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด เมื่อวันที่ 13 
พฤศจิกายน 2535 และไดเ้ปล่ียนชื่อเป็นบรษิัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) เมื่อวนัท่ี 31 มีนาคม 2557 

ปัจจุบนั บริษัทฯ ประกอบธุรกิจดา้นการลงทนุในธุรกิจโทรคมนาคม ส่ือ เทคโนโลยี 
และดิจิทลั รวมถึง ธุรกิจอื่น ๆ ที่มีศกัยภาพในการเติบโต มีรายได ้และ ก าไร สม ่าเสมอ โดยการถือหุน้และเขา้ไปบรหิารงาน 
(Holding Company) เพื่อส่งเสริมและพฒันาธุรกิจภายในกลุ่มบริษัทฯ ก าหนดเป้าหมายทางการเงินและการด าเนินงาน 
รวมถึงช่วยเหลือสนบัสนนุบรษิัทในกลุ่มใหไ้ดม้าซึ่งแหล่งเงินทนุภายใตเ้งื่อนไขที่เหมาะสม นอกจากนี ้ บรษิัทฯ ยงัศกึษาหา
โอกาสการลงทนุในกลุ่มเทคโนโลยีเกิดใหม่อีกดว้ย  

การลงทุนของบริษัทฯ ประกอบด้วย 2 ธุรกิจหลัก ได้แก่ ธุรกิจการให้บริการ
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมและเทคโนโลยีอัจฉริยะ ครอบคลุมการใหบ้ริการโทรศัพทเ์คล่ือนที่ บริการอินเทอรเ์น็ต
ความเร็วสูง บริการลูกคา้องคก์ร และ บริการดิจิทัลเซอรว์ิส ซึ่งด าเนินการโดย  ADVANC และธุรกิจการใหบ้ริการแบบ
ดิจิทลัและอื่นๆ เช่น บริการ e-Learning platform ซึ่งด าเนินการโดยบริษัท อินทชั มีเดีย จ ากัด (“อินทัช มีเดีย”) และการ
ลงทนุในรูปแบบ Venture Capital ที่ลงทนุในสตารท์อพัทัง้ในและต่างประเทศ โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

(1) ธุรกิจกำรให้บริกำรโครงสร้ำงพืน้ฐำนโทรคมนำคมและเทคโนโลยี
อัจฉริยะ 

ซึ่งด าเนินการโดย ADVANC ประกอบดว้ยธุรกิจหลกั 4 ธุรกิจ ไดแ้ก่ 

1) บริกำรโทรศัพทเ์คลื่อนที ่ดว้ยเทคโนโลยี 4G และ 5G ภายใตแ้บ
รนด ์“เอไอเอส” ใหบ้ริการระบบรายเดือน, บริการระบบเติมเงิน, และบริการโทรขา้มแดนอตัโนมตัิ หรือโรมมิ่ง ซึ่งมีผูใ้หบ้ริการ
โครงข่ายที่เป็นคู่คา้ในกว่า 240 ปลายทางทั่วโลก 

2) บริกำรอินเทอรเ์น็ตบ้ำนควำมเร็วสูง ภายใตแ้บรนด ์‘เอไอ
เอส ไฟเบอร’์ และ “3BB”  ใหบ้รกิารอินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูครอบคลมุทัง้ภาคครวัเรือนและองคก์รธุรกิจ  

3) บริกำรส ำหรับลูกค้ำองคก์ร ใหบ้ริการดิจิทัลโซลูชั่นส าหรบั
ภาคธุรกิจ ภายใตแ้บรนด ์‘เอไอเอส บิสซิเนส’ ครอบคลุมทั้งบริการเชื่อมต่อขอ้มูลผ่านอินเทอรเ์น็ตและโครงข่าย (EDS) 
รวมถึงโซลูชั่นดา้นเทคโนโลยี อาทิเช่น คลาวด ์(Cloud), ดาตา้เซ็นเตอร ์(Data Center), ความปลอดภัยดา้นไซเบอร ์
(Cyber security), และบรกิารดา้นไอซีที (ICT solution) ใหก้บัลกูคา้องคก์รธุรกิจตัง้แต่องคก์รขนาดใหญ่ไปจนถึง SMEs  
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4) บริกำรดิจิทัลเซอร์วิส เป็นบริการดา้นดิจิทัลในรูปแบบใหม่ๆ 
เพื่อต่อยอดสรา้งมลูค่าเพิ่มใหแ้ก่บริการดา้นโทรคมนาคมพืน้ฐานของ ADVANC  โดยตัง้เป้าใหเ้ป็นแหล่งรายไดใ้หม่ในระยะ
กลางถึงระยะยาวสอดรบักบัการเปล่ียนแปลงของพฤติกรรมดา้นดิจิทลัของผูบ้รโิภค 

(2) ธุรกิจกำรให้บริกำรแบบดิจิทัลและอื่น ๆ 

1) ธุ รกิ จ  e-Learning Platform และการบริหารจัดการด้าน
ทรัพยากรบุคคล ซึ่งด าเนินการโดย อินทัช มีเดีย ได้ร่วมมือกับสถาบันการศึกษาทั้งในและนอกประเทศ ในการน า
เทคโนโลยีทางการศกึษามาใชใ้นการจดัอบรมสมัมนา รวมถึงงานดา้นบริหารทรพัยากรบุคคลดา้นอื่นๆ เพิ่มเติมนอกจาก
ดา้นการพฒันาทรพัยากรมนุษย ์เช่น การจดัการบริหารค่าตอบแทน สวสัดิการและผลประโยชน ์การสรรหาบคุลากร งาน
ดา้นการจ่ายเงินเดือนพนกังานและสวสัดิการ และการจดัการสภาพแวดลอ้มในองคก์ร (Well-being) เป็นตน้ โดยปัจจบุนั
มุ่งเนน้ใหบ้รกิารแก่บรษิัทภายในกลุ่มบรษิัทฯ 

2) การด าเนินธุรกิจภายใตโ้ครงการ Venture Capital โดยการลงทุนใน 
6 สตารท์อพัที่ประกอบธุรกิจดา้นส่ิงตีพิมพด์ิจิทลัและหนงัสืออิเล็กทรอนิกส ์ธุรกิจแพลตฟอรม์รวบรวมรา้นคา้ออนไลน ์ธุรกิจการ
ท าการตลาดออนไลนค์รบวงจร ธุรกิจพัฒนาและใหบ้ริการตลาดสินเชื่อออนไลน ์ธุรกิจการใหบ้ริการเทคโนโลยีที่เพิ่มความ
เสมือนจรงิใหก้บัวิดีโอ และธุรกิจพฒันาแพลตฟอรม์และโซลชูั่นดา้นการเรียนรูส้  าหรบัองคก์ร  

ทั้งนี ้บริษัทฯ ด าเนินธุรกิจตามครรลองแห่งความยั่งยืนโดยครอบคลุมถึงความ
ยั่งยืน (Sustainability) ทั้ง 3 มิติ ไดแ้ก่ ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) รวมถึงการบริหารความเส่ียง ก ากับ
ดแูลกิจการท่ีดี โดยท างานรว่มกบับรษิัทย่อย บรษิัทรว่ม บรษิัทรว่มลงทนุ และพนัธมิตรทางธุรกิจ  เพื่อใหบ้รรลเุป้าประสงค์
ในการเป็นองคก์รแห่งความยั่งยืน  ที่จะสรา้งการเติบโตระยะยาวและสรา้งผลตอบแทนที่สงูขึน้อย่างยั่งยืนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้
ดว้ยการลงทุนในธุรกิจโทรคมนาคม ส่ือ เทคโนโลยี ดิจิทลั รวมถึงธุรกิจอื่นๆ ที่มีรายไดแ้ละก าไรที่สม ่าเสมอ หรือสามารถ
ส่งเสริมหรือมี Synergy กับธุรกิจที่บริษัทฯ ลงทุนอยู่เดิม บริษัทฯ  ยึดแนวทางการด าเนินงานตามหลักการพัฒนาอย่าง
ยั่งยืน โดยเฉพาะการด าเนินการดา้นการลงทุนซึ่งเป็นธุรกิจหลักของบริษัทฯ  โดยมิติดา้น ESG จะถูกน ามาใชว้ิเคราะห์
ตัง้แต่ก่อนการลงทุนตลอดไปจนถึงกระบวนการติดตามหลงัการลงทุนเพื่อก่อใหเ้กิดความมั่นใจว่าบริษัทฯ มีการควบคมุ
ภายในที่ดี มีการบริหารและจดัการความเส่ียงที่เหมาะสมคุม้ค่าการลงทุน นอกจากนัน้บริษัทฯ สนบัสนุนและผลกัดนัให้
บริษัทที่ลงทุนมีการใชเ้ทคโนโลยี และความเชี่ยวชาญที่มีในการยกระดับคุณภาพชีวิตของประชาชนในชุมชน สังคม 
รวมทัง้การพฒันาส่ิงแวดลอ้มใหด้ียิ่งขึน้ อีกทัง้มุ่งมั่นที่จะสรา้งความยั่งยืนขององคก์รใหก้ับผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกกลุ่มใหเ้กิด
ประโยชนร์ว่มกนัในระยะยาว 

5. ตำรำงสรุปงบกำรเงนิในระยะ 3 ปีทีผ่่ำนมำ และไตรมำสล่ำสุด  

ขอ้มลูทางการเงินท่ีส าคญัของบรษิัทฯ ตามงบการเงินส าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 
2565 2566 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มถินุายน 2567 มีรายละเอียดดงันี ้
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สรุปสำระส ำคัญของงบแสดงฐำนะกำรเงนิของบริษทัฯ 

หน่วย: ลา้นบาท 

รำยละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 

ณ วันที ่30 
มิถุนำยน 

2564 2565 2566 2567 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2,234.8 5,562.2  2,523.6  1,963.8  
สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น 6,229.1 1,383.1  19.0  -  
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 2,172.9 36.4  11.2  10.2  
ลกูหนี ้เงินทดรองจ่าย และเงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 8.1 - - - 
ส่วนของเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัที่ถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 1,002.9 - - - 
สินคา้คงเหลือ 7.3 - - - 
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 750.3 - - - 
เงินลงทนุในบริษัทย่อย - - - - 
เงินลงทนุในการรว่มคา้ 1,249.5 - - - 
เงินลงทนุในบริษัทรว่ม  33,771.5 35,366.1  37,342.8  38,687.4  
เงินลงทนุในโครงการรว่มลงทนุ 1,139.4 640.4  573.7  461.5  
อาคารและอปุกรณ ์ 2,786.6 17.7  13.3  14.1  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 149.8 2.3  1.1  1.3  
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ 1,461.0 29.4  24.0  21.4  
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 690.0 1.2  0.0  -  
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น  330.4 2.3  2.3  2.3  
รวมสินทรัพย ์ 53,983.6 43,041.0 40,511.0  41,162.0  

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 860.6 38.9  34.7  15.7  
เงินปันผลคา้งจ่าย - 4,489.4  - - 
เจา้หนีแ้ละเงินทดรองจ่ายจากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 1.5 0.3  0.2  0.2  
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 424.5 - - - 
ส่วนของหนีส้ินตามสญัญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 241.1 4.9  5.0  5.1  
ประมาณการส่วนต่างของค่าอนญุาตใหด้ าเนินการคา้งจ่าย
และดอกเบีย้ 2,890.3 2,890.3  - - 
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย 22.9 0.8  - - 
เจา้หนี ้- อปุกรณ ์ระยะยาว 231.8 - - - 
เงินกูย้ืมระยะยาว 841.4 - - - 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า 1,237.8 24.7 19.6  17.1  
ประมาณการหนีส้ินไม่หมนุเวียนส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน 317.3 39.1  37.1  38.5  
หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัช ี 1.4 - - - 
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 212.0 - - - 
รวมหนี้สิน 7,282.7 7,488.4  96.7  76.5  

ทนุจดทะเบียน 5,000.0  5,000.0  5,000.0  5,000.0  
ทนุที่ออกและช าระแลว้ 3,206.7  3,206.7  3,206.7  3,206.7  
ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั 10,357.3 10,362.0  10,362.0  10,362.0  
ก าไรสะสม - ทนุส ารองตามกฎหมาย 500.0 500.0 500.0  500.0  
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รำยละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 

ณ วันที ่30 
มิถุนำยน 

2564 2565 2566 2567 

ก าไรสะสม- ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 23,194.6 18,660.7  22,193.8  23,450.5  
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ 3,428.3 3,588.4  3,553.1  3,555.5  
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 40,686.8 36,317.8  39,815.5  41,074.6  

ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 6,014.1  (765.2) 598.8  10.8  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 46,700.9 35,552.6 40,414.4  41,085.5  

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 53,983.6 43,041.0 40,511.0  41,162.0  
ที่มา : งบการเงินของบริษัทฯ 

สรุปสำระส ำคัญของงบก ำไรขำดทนุของบริษทัฯ 

หน่วย: ลา้นบาท 

รำยละเอียด 
ส ำหรับงวดปี  

สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 

ส ำหรับงวดหกเดือน  
สิน้สุดวันที ่30 มิถุนำยน 

2564 2565 2566 2566 2567 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 20.6  11.9 - - - 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทรว่ม ตามวิธี
ส่วนไดเ้สีย 10,888.7  10,519.0 11,761.9 5,635.9  6,886.7  

ก าไรสทุธิจากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 0.1 - - - - 
รายไดอ่ื้น 210.2  49.4 32.4 21.0  21.8  
รวมรำยได้ 11,119.5  10,580.3 11,794.4 5,656.9  6,908.4  

ตน้ทนุการใหบ้ริการ 21.1  12.5 - - - 
กลบัรายการประมาณการส่วนต่างของค่าอนญุาตใหด้ าเนินการ
คา้งจ่ายและดอกเบีย้ 

- - (2,890.3) - - 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 334.9  129.7 142.4 61.4  183.5  
ค่าตอบแทนกรรมการและผูบ้ริหาร 63.9  39.0 38.3 18.4  16.6  
รวมค่ำใช้จ่ำย 419.9  181.2 (2,709.7) 79.8  200.1  
ก ำไรจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 10,699.7  10,399.1 14,504.0 5,577.1  6,708.4  
ตน้ทนุทางการเงิน  (3.2) (2.1) (2.8)  (1.6)  (1.2) 
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 10,696.5  10,397.0 14,501.2 5,575.5  6,707.1  
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้  (2.6) (2.1) (0.9)  (1.2) -  
ก ำไรส ำหรับปีจำกกำรด ำเนินงำนต่อเน่ือง 10,693.9  10,394.8 14,500.3 - - 

ก าไรส าหรบัปีจากการด าเนินงานที่ยกเลิกสทุธิจากภาษีเงินได ้ 143.6  167.1 - - - 
ก ำไรส ำหรับปี/งวด 10,837.6  10,562.0 14,500.3 5,574.3  6,707.1  
ส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท 10,748.2  10,533.1 13,138.6 5,572.2  6,707.4  
ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 89.3  28.9 1,361.8 2.1   (0.3) 

ที่มา : งบการเงินของบริษัทฯ 
 



 

41 

6. ค ำอธิบำยและกำรวิ เครำะห์ผลกำรด ำ เ นินงำนและฐำนะกำรเงินส ำหรับปีสิ้น สุด  

วันที ่31 ธันวำคม 2566 และงวดหกเดือนสิน้สุดวันที ่30 มิถุนำยน 2567  

ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินส ำหรับงวดหกเดอืนสิ้นสุด
วันที ่30 มิถุนำยน 2567 

ก าไรของกลุ่มบริษัทฯ ในช่วงครึ่งปีแรก 2567 เติบโตอย่างแข็งแกร่ง ADVANC ซึ่งเป็นการลงทุนหลกั
ของบริษัทฯ ก าไรเพิ่มขึน้รอ้ยละ 22 จากการเติบโตของธุรกิจโทรศัพทเ์คล่ือนที่  และ ธุรกิจเทอรเ์น็ตความเร็วสูง โดยมี
จ านวนผูใ้ชบ้ริการ และมีรายไดเ้ฉล่ียต่อเลขหมาย (ARPU) ของทั้ง 2 ธุรกิจเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง รวมไปถึงมีการบริหาร
ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายอย่างมีประสิทธิภาพ ท าให ้ADVANC สามารถจ่ายเงินปันผลส าหรบังวด 6 เดือนแรกของปี 2567 
จ านวน 4.87 บาทต่อหุน้  

บรษิัทฯ ยงัคงส่งต่อเงินปันผลรบัท่ีไดร้บัจากการลงทนุหลงัหกัค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานใหก้บัผูถื้อหุน้
โดยประกาศจ่ายเงินปันผล จ านวน 2 บาทต่อหุน้ จากผลการด าเนินงานส าหรบังวด 6 เดือนแรกของปี 2567 รวมไปถึงส่ง
ต่อเงินท่ีไดร้บัจากการลดทนุของ บรษิัท ไอทีวี จ ากดั (มหาชน) (“ITV”) ซึ่งมีก าหนดจ่ายในวนัท่ี 5 กนัยายน 2567 

 

ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนรวมของกลุ่มบริษัทฯ 

ในไตรมาส 2/2567 และงวดหกเดือนของปี 2567 กลุ่มบริษัทฯมีก าไรสุทธิรวม 3,446 ลา้นบาท และ 
6,707 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้จากไตรมาสที่ผ่านมาและปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของส่วนแบ่งผลก าไร
จาก ADVANC  เนื่องจากการรบัรูผ้ลประกอบการของ บรษิัท ทรปิเปิลที บรอดแบนด ์จ ากดั (มหาชน) (“TTTBB”) โดยการ
รวมรายได ้ตน้ทนุ และค่าใชจ้่ายของ TTTBB จากการเขา้ซือ้กิจการ TTTBB รวมถึงการเติบโตของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนที่ตามการเติบโตของการใชข้อ้มลูและรายไดท้ี่เก่ียวขอ้งกบัการท่องเที่ยว สทุธิกบัการเพิ่มขึน้ของตน้ทนุและ
ค่าใชจ้่าย 

 

 

 

สว่นแบ่งผลก ำไร (ขำดทนุ) ของแตล่ะสำยธุรกจิ ไตรมำส

(ลำ้นบำท) 2/2566 1/2567 2/2567 %YoY %QoQ 2566 2567 %YoY

กำรด ำเนนิงำนตอ่เนือ่ง

ธรุกจิของบรษัิท (24)           -1% (29)           -1% (22)           -1% -8% -24% (64)           -1% (51)          -1% -20%

เอไอเอส 2,904       101% 3,418       105% 3,469       101% 19% 1% 5,636       101% 6,887      103% 22%

ธรุกจิอืน่ 2               0% (127)         -4% (1)             0% -150% -99% -           0% (129)       -2% 100%

ก ำไรสทุธิ 2,882      100% 3,262      100% 3,446       100% 20% 6% 5,572      100% 6,707      100% 20%

ก ำไรสทุธจิำกกำรด ำเนนิงำนปกต ิ1) 2,873      100% 3,453      106% 3,423       99% 19% -1% 5,548      100% 6,876      103% 24%

1) ไม่รวมสว่นแบง่ผลก ำไรหรอืขำดทนุจำกรำยกำรพเิศษ เชน่ ผลก ำไร (ขำดทนุ)สทุธจิำกกำรวดัมูลคำ่ยตุธิรรมเงนิลงทนุ และก ำไร (ขำดทนุ)จำกอัตรำแลกเปลีย่น

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถินุำยน

ธุรกจิของบรษิทั ไตรมำส

(ลำ้นบำท) 2/2566 1/2567 2/2567 %YoY %QoQ 2566 2567 %YoY

คำ่ใชจ้ำ่ย (33) (33) (31) -6% -6% (75) (64) -15%

อืน่ ๆ 9 4               9 0% 125% 11 13                     18%

ขำดทนุสทุธ ิ1) (24) (29) (22) -8% -24% (64) (51) -20%

1) ไม่รวมผลก ำไร(ขำดทนุ)จำกกำรวดัมูลคำ่ยตุธิรรมเงนิลงทนุในโครงกำรร่วมลงทนุ ซึง่ถกูน ำไปแสดงรวมเป็นสว่นหนึง่ของผลประกอบกำรของธรุกจิอืน่

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถินุำยน
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ธุรกิจของบรษิัทฯ  

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานสทุธิของบริษัทฯ  ส าหรบัไตรมาส 2/2567 และงวดหกเดือนของปี 2567 อยู่ที่ 
22 ลา้นบาท และ 51 ลา้นบาท ลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสที่ผ่านมาและปีก่อน เป็นผลจากการบริหารค่าใชจ้่ายในการ
ด าเนินงานอย่างมีประสิทธิภาพ และการเพิ่มขึน้ของดอกเบีย้รับจากการไดร้ับเงินจากการลดทุนจาก  ITV ในเดือน
พฤษภาคม ที่ผ่านมา 

 

ธุรกิจของกลุ่ม ADVANC   

ส่วนแบ่งผลก าไรจากเงินลงทุนในกลุ่ม ADVANC เพิ่มขึน้จากไตรมาสที่ผ่านมาและปีก่อน ส่วนใหญ่
เป็นผลจากการรับรูผ้ลประกอบการของ TTTBB และการเติบโตของรายได้หลัก สุทธิกับการเพิ่มขึน้ของต้นทุนและ
ค่าใชจ้่าย รวมถึงตน้ทนุทางการเงินจากการก่อหนีท้ี่ใชส้  าหรบัการซือ้กิจการ TTTBB และตน้ทนุทางการเงินของหนีสิ้นตาม
สญัญาเช่าของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานบรอดแบนดอ์ินเทอรเ์น็ต สามบีบ ี(3BBIF) โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

รายไดจ้ากขายและการใหบ้ริการของ ADVANC ในไตรมาสนีแ้ละงวดหกเดือนของปีนีเ้พิ่มขึน้จากไตร
มาส 1/2567 ไตรมาส 2/2566 และงวดหกเดือนของปี 2566 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการเติบโตของ 

• รายไดจ้ากการให้บริการในธุรกิจอินเทอรเ์น็ตความเร็วสูงจากการรับรูร้ายไดข้อง  TTTBB 
รว่มกบัการเติบโตไปยงัพืน้ท่ีใหม่ ๆ และการปรบัตวัเพิ่มขึน้ของ ARPU จากกลยทุธส่์งเสรมิการขายพ่วงบรกิารคอนเทนต ์

• รายไดจ้ากธุรกิจโทรศพัทเ์คล่ือนที่จากการเติบโตของ ARPU ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งแพ็กเกจ
ที่มุ่งเน้นบริการที่สรา้งมูลค่าเพิ่ม สอดคลอ้งกับความตอ้งการดา้นดิจิทัลที่สูงขึน้ และการเติบโตของกลุ่มท่องเที่ยวที่ฟ้ืน
ตวัอย่างต่อเนื่องรว่มกบัการน าเสนอแพ็กเกจบรกิารเพิ่มเติม (Cross-sell & Upsell) ที่ตรงตามความตอ้งการของลกูคา้ 

• รายได้จากธุรกิจบริการลูกคา้องค์กรและบริการอื่น  ๆ จากการรับรูร้ายไดข้อง TTTBB ที่
ใหบ้รกิารแก่ลกูคา้องคก์ร และจากความตอ้งการใชบ้รกิารเชื่อมตอ่ส่ือสาร เช่น บรกิารคลาวด ์ดาตา้เซ็นเตอร ์และโครงข่าย
การเชื่อมต่อส าหรบัลกูคา้องคก์ร (EDS) 

• รายไดจ้ากการขายอปุกรณแ์ละซิมในไตรมาสนีเ้พิ่มขึน้จากไตรมาส 2/2566 และงวดหกเดือน
ของปี 2566 ตามการฟ้ืนตัวของก าลังซือ้ผูบ้ริโภค และเนื่องจากปัจจัยเชิงฤดูกาลและฐานที่สูงในไตรมาส 1/2567 ซึ่งมี
นโยบายลดหย่อนภาษีของภาครฐั ส่งผลใหร้ายไดจ้ากการขายอุปกรณแ์ละซิมในไตรมาสนีล้ดลงจากไตรมาสที่ผ่านมา 
อย่างไรก็ตามอตัราก าไรของยอดขายอุปกรณเ์พิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 6 จากการบริหารส่วนลดค่าเครื่องอย่างมีประสิทธิภาพ
และการเพิ่มขึน้ของสดัส่วนการขายโทรศพัทเ์คลื่อนที่ที่มีอตัราก าไรสงู 

ธุรกจิโทรคมนำคมไรส้ำยภำยในประเทศ ไตรมำส

(ลำ้นบำท) 2/2566 1/2567 2/2567 %YoY %QoQ 2566 2567 %YoY

สว่นแบง่ผลก ำไรจำกเงนิลงทนุใน

   กลุม่เอไอเอส ตำมวธิสีว่นไดเ้สยี 2,904       3,418       3,469      19% 1% 5,636                 6,887               22%

สว่นแบง่ผลก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกต ิ* 2,897       3,482       3,445      19% -1% 5,609                 6,927               24%

* ไม่รวมสว่นแบง่ผลก ำไรหรอืขำดทนุจำกรำยกำรก ำไร (ขำดทนุ)จำกอัตรำแลกเปลีย่น

ส ำหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถินุำยน
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ตน้ทุนขายและตน้ทุนการใหบ้ริการ ใกลเ้คียงกับไตรมาสที่ผ่านมา แต่เพิ่มขึน้จากไตรมาส 2/2566 และ
งวดหกเดือนของปี 2566 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการรับรูต้ ้นทุนของ TTTBB โดยเฉพาะค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายที่
เก่ียวขอ้งกับสายใยแกว้น าแสง ในขณะที่ ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบริหาร ในไตรมาสนีแ้ละงวดหก
เดือนของปีนี ้เพิ่มขึน้จากไตรมาส 1/2567 ไตรมาส 2/2566 และงวดหกเดือนของปี 2566 ส่วนใหญ่เนื่องจากการรับรู ้
ค่าใชจ้่ายของ TTTBB รวมถึงการบนัทึกค่าใชจ้่ายพนกังานตามผลประกอบการและการตัง้ส ารองดอ้ยค่าอปุกรณท์ี่ลา้สมยั 

 

ข้อมูลฐำนะกำรเงินทีส่ ำคัญ 

สินทรัพยข์องกลุ่มบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2 จากสิน้ปี 2566 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วมจากผลการด าเนินงานส าหรบังวดหกเดือนของปี 2567 สทุธิกับการจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการ
ส าหรบังวดครึ่งหลังของปี 2566 ของADVANC ขณะที่เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงส่วนใหญ่เนื่องจากการ
จ่ายเงินลดทนุของ ITV ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ยของ ITV จ านวน 588 ลา้นบาท 

หนี้สินของกลุ่มบริษัทฯ ลดลงเล็กนอ้ยจากสิน้ปี 2566 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการจ่ายช าระค่าใชจ้่าย
ในการด าเนินงานคา้งจ่าย 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 2 จากสิน้ปี 2566 จากผลการด าเนินงานในงวดหก
เดือนของปี 2567 สทุธิกบัการจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการส าหรบังวดครึง่หลงัของปี 2566 

สภำพคล่องและกระแสเงินสดของกลุ่มบริษัทฯ ณ สิน้ไตรมาส 2/2567 กลุ่มบริษัทฯมีอตัราส่วน
สภาพคล่อง 94 เท่า เพิ่มขึน้จาก 0.9 เท่า ณ สิน้ไตรมาส 2/2566 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการลดลงของหนีสิ้นหมนุเวียนจาก
การปรบัปรุงประมาณการหนีสิ้นของ ITV จ านวน 2,890 ลา้นบาท ในไตรมาส 4/2566 โดยกลุ่มบรษิัทฯมีการบรหิารความ
เส่ียงจากการขาดสภาพคล่อง โดยการรกัษาระดบัของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดใหเ้พียงพอต่อการด าเนินงาน
ของกลุ่มบรษิัทฯ รวมทัง้ จดัหาวงเงินสินเชื่อระยะสัน้จากธนาคารต่างๆ เพื่อส ารองในกรณีที่มีความจ าเป็น 

ทัง้นี ้กระแสเงินสดรวมของกลุ่มบรษิัทฯส าหรบังวดหกเดือนของปี 2567 ลดลง 560 ลา้นบาท จากสิน้ปี 
2566 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการจ่ายเงินลดทนุของ ITV 

ณ วนัที ่30 มถินุำยน 2567 ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566

ฐำนะกำรเงนิรวม ลำ้นบำท % ลำ้นบำท % ลำ้นบำท %

สนิทรพัย์

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด 1,964               5% 2,524                 6% (560)                -22%

สนิทรัพยท์ำงกำรเงนิหมุนเวยีนอืน่ -                   0% 19                      0% (19)                  -100%

สนิทรัพยห์มุนเวยีนอืน่ 10                     0% 11                      0% (1)                    -9%

เงนิลงทนุในบรษัิทร่วม 38,687             94% 37,343               92% 1,344              4%

เงนิลงทนุในโครงกำรร่วมลงทนุ 462                  1% 574                    1% (112)                -20%

อำคำรและอุปกรณ์ 14                     0% 13                      0% 1                      8%

สนิทรัพยส์ทิธกิำรใช ้ 21                     0% 24                      0% (3)                    -13%

สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ 4                       0% 3                        0% 1                      33%

รวมสนิทรพัย์ 41,162             100% 40,511             100% 651                2%

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้

สว่นของหนี้สนิตำมสัญญำเชำ่ทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี 5                       0% 5                        0% -                  0%

หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 16                     0% 35                      0% (19)                  -54%

หนี้สนิตำมสัญญำเชำ่ 17                     0% 20                      0% (3)                    -15%

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอืน่ 39                     0% 37                      0% 2                      5%

รวมหนีส้นิ 77                     0% 97                     0% (20)                 -21%

สว่นของผูถ้อืหุน้ 41,085             100% 40,414             100% 671                2%

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 41,162             100% 40,511             100% 651                2%

* บางรายการถกูจดัประเภทใหม ่เพื่อการเปรยีบเทียบและการวเิคราะห์

เปลีย่นแปลง
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ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและอัตรำผลตอบแทนของกลุ่มบริษัทฯ ในงวดหกเดือนของปี 2567 
กลุ่มบรษิัทฯมีอตัราก าไรสทุธิ คิดเป็นรอ้ยละ 97.1 ของรายไดร้วม และมีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ของบรษิัทใหญ่รายปี คิด
เป็นรอ้ยละ 33.2 โดยเพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 30.4 ในงวดหกเดือนของปี 2566 เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของก าไรสทุธิจากส่วนแบ่ง
ผลก าไรจากADVANCซึ่งสงูกว่าการเพิ่มขึน้ของส่วนของผูถื้อหุน้ 

ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องกลุ่มบริษัทฯ ณ สิน้ไตรมาสนี ้กลุ่มบริษัทฯมีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ จ านวน 0.002 เท่า ลดลงจากจ านวน 0.081 เท่า ณ สิน้ไตรมาส 2/2566 เนื่องจากการ
ลดลงของหนี ้สินหมุนเวียนจากการปรับปรุงประมาณการหนี ้สินของ  ITVในไตรมาส 4/2566 ทั้งนี ้ กลุ่มบริษัทฯมี
ความสามารถในการช าระหนีท้ัง้ระยะสัน้และระยะยาวไดโ้ดยไม่มีผลกระทบต่อการปฏิบตัิตามเงื่อนไขสญัญาเงินกูแ้ละ
การด ารงอตัราส่วนทางการเงิน 

กลุ่มบริษัทฯไม่มีภาระผูกพันและภาระผูกพันนอกงบฐานะการเงิน และส าหรบัเหตุการณส์ าคญั ขอ้
พิพาททางการคา้ และคดีความที่ส าคญัของกลุ่มบรษิัทฯ ไดอ้ธิบายไวใ้นหมายเหตปุระกอบงบการเงิน 

ค ำอธิบำยและกำรวิ เครำะห์ผลกำรด ำเ นินงำนและฐำนะกำรเงินส ำหรับปีสิ้น สุด  
วันที ่31 ธันวำคม 2566 

อุตสาหกรรมโทรศัพทเ์คล่ือนที่ในประเทศไทยไดม้ีการเปล่ียนแปลงที่ส  าคญัจากการควบรวมกิจการ
ของผูใ้หบ้รกิารในตลาด ท าใหเ้หลือผูใ้หบ้รกิารหลกัในอตุสาหกรรม 2 รายและผูใ้หบ้รกิารที่เป็นรฐัวิสาหกิจ 1 ราย ดว้ยกล
ยทุธก์ารมุ่งเนน้ท่ีคณุภาพสินคา้และบรกิารและกลยุทธก์ารน าเสนอบรกิารที่ตอบสนองความตอ้งการของผูบ้ริโภคส่งผลให้ 
ADVANC มีรายไดจ้ากการใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คล่ือนท่ีเติบโตขึน้รอ้ยละ 1.2 ซึ่งมากกว่าการเติบโตของรายไดอ้ตุสาหกรรม 
โดย ณ สิน้ปี 2566  ADVANC มีจ านวนผูใ้ชบ้ริการโทรศพัทเ์คล่ือนที่จ านวนทัง้สิน้ 44.6 ลา้นราย นอกจากนัน้การเขา้ซือ้
หุน้ใน TTTBB และ การเขา้ซือ้หน่วยลงทุนในกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานบรอดแบนดอ์ินเทอรเ์น็ต จสัมิน (JASIF) ของ
กลุ่ม ADVANC ท าใหธุ้รกิจอินเทอรเ์น็ตบา้นของ ADVANC มีการเติบโตอย่างกา้วกระโดด ดว้ยฐานลูกคา้กว่า 4.7 ลา้น
ครวัเรือนทั่วประเทศ และกา้วสู่การเป็นผูน้  าในตลาดอินเทอรเ์น็ตบา้นของประเทศไทยดว้ยโครงข่ายที่ครอบคลมุกว่า  13 
ลา้นครวัเรือน โดย ADVANC ประกาศจ่ายเงินปันผลส าหรบัผลการด าเนินงานประจ าปี 2566 จ านวน 8.61 บาทต่อหุน้ 

ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนรวมของกลุ่มบริษัทฯ  

 
ในปี 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิรวม 13,139 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของส่วน

แบ่งผลก าไรจาก ITV ในธุรกิจอื่น เนื่องจากการกลบัรายการประมาณการส่วนต่างของค่าอนุญาตใหด้ าเนินการคา้งจ่าย
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และดอกเบีย้ของ ITV  ภายหลังจาก ศาลปกครองสงูสดุมีค าตดัสิน และการเพิ่มขึน้ของส่วนแบ่งผลก าไรจาก ADVANC  
เนื่องจากการเติบโตของรายไดจ้ากการใหบ้ริการ การควบคุมค่าใชจ้่ายดา้นการตลาด และก าไรจากการขายเงินลงทนุใน
แรบบิท-ไลน ์เพย ์รวมทัง้  ADVANC มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน ในขณะท่ีปีก่อนมีขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน โดยในปี 
2566 ผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ ไม่มีส่วนแบ่งก าไรจากไทยคม เนื่องจากบริษัทฯ ไดข้ายเงินลงทุนในไทยคมไป
เมื่อปลายปี 2565 

ธุรกิจของบรษิัท 

 
ขาดทุนสทุธิของบริษัทฯ ลดลงเล็กนอ้ยจากปี 2565 โดยในปีนีไ้ม่มีผลขาดทุนจากการลงทุนในกองทนุ

ส่วนบคุคล ค่าใชจ้่ายในการยา้ยส านกังาน และก าไรจากการขายเงินลงทนุในโครงการรว่มลงทนุ เช่นที่เกิดขึน้ในปีก่อน 

ธุรกิจของกลุ่ม ADVANC  

ส่วนแบ่งผลก าไรจากเงินลงทนุในกลุ่ม ADVANC  เพิ่มขึน้จากปี 2565 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการเติบโต
ของรายไดจ้ากการใหบ้ริการ การควบคุมค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดอย่างต่อเนื่อง รวมถึง มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนและ
ก าไรจากการขายเงินลงทนุในแรบบิท-ไลน ์เพย ์โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

 

รายไดจ้ากขายและการใหบ้รกิารในปีนีเ้พิ่มขึน้จากปี 2565 ส่วนใหญ่เป็นผลจาก  

• การเติบโตของรายไดจ้ากการใหบ้ริการในธุรกิจอินเทอรเ์น็ตความเร็วสูง เนื่องจากการจาก
การรบัรูร้ายไดข้อง TTTBB ตัง้แต่ช่วงกลางเดือนพฤศจิกายน 2566 ร่วมกับการรกัษาระดบั
การเติบโตปกติได ้โดยการเติบโตมาจากการขยายฐานผูใ้ชบ้ริการที่มีคุณภาพในพืน้ที่รอบ
นอกผ่านการน าเสนอแพ็กเกจที่มุ่งเนน้ดา้นคุณค่าแก่ลูกคา้ใหม่ซึ่งจะช่วยยกระดับ ARPU 
ควบคู่ไปกับกลยุทธ์ส่งเสริมการขายบริการที่หลากหลาย (Cross-sell & Upsell) แก่ฐาน
ลูกค้าเดิม หากไม่รวมการรับรู ้รายได้ของ TTTBB รายได้จากการให้บริการในธุรกิจ
อินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูยงัเติบโตไดด้ีจากปีก่อน  

• การเติบโตของรายไดจ้ากธุรกิจโทรศพัทเ์คล่ือนที่จากการมุ่งเนน้การใหบ้ริการดว้ยคุณภาพ
และประสบการณ์การใช้งานที่เหนือกว่าควบคู่ไปกับการน าเสนอบริการเสริมเพื่อสรา้ง
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มลูค่าเพิ่ม นอกจากนัน้รายไดก้ารเชื่อมต่อระหว่างประเทศ (Roaming) ยงัฟ้ืนตวัสอดคลอ้ง
กับการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ การเพิ่มขึน้ของการใช้จ่ายของผู้บริโภค และกิจกรรมการ
ท่องเที่ยวที่ดีขึน้ทัง้ภายในและภายนอกประเทศ และจากความพยายามในการผลกัดนัการใช้
งาน 5G ยงัส่งผลต่อการเพิ่มขึน้ของ ARPU อีกดว้ย และ  

• การเติบโตของรายไดจ้ากธุรกิจบริการลกูคา้องคก์รและบริการอื่นๆ จากผลการด าเนินงานท่ี
แข็งแกร่งของบริการเชื่อมต่อขอ้มลูส าหรบัองคก์ร (EDS) และบริการคลาวดท์ี่สอดคลอ้งไป
กบัแนวโนม้การเปล่ียนแปลงทางดิจิทลั และไดร้บัประโยชนจ์ากการรบัรูร้ายไดข้อง TTTBB ที่
ให้บริการแก่ลูกคา้องคก์ร หากไม่รวมการรับรูร้ายไดข้อง TTTBB รายไดจ้ากธุรกิจบริการ
ลกูคา้องคก์รและบรกิารอื่นๆ ยงัเติบโตไดด้ีจากปีก่อน  

• ในขณะที่รายได้จากการขายอุปกรณ์และซิม ลดลงจากปีก่อน เนื่องจากการลดลงของ
ปริมาณการขายเครื่อง โดยเฉพาะในช่วงกลางปีที่ไม่มีการเปิดตวัโทรศพัทม์ือถือรุ่นใหม่ และ
การลดลงของแพ็กเกจส่วนลดค่าเครื่อง นอกจากนี ้ รฐับาลยังมีมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ 
โดยการลดหย่อนภาษีในช่วงตน้ปี 2567 ซึ่งท าใหเ้กิดการชะลอการใชจ้่ายในไตรมาสสดุทา้ย
ของปีอย่างมีนยัส าคญั  

ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิาร ในปีนีล้ดลงเล็กนอ้ยจากปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัจากการลดลงของ
ตน้ทนุขายตามการลดลงของรายไดจ้ากการขายอปุกรณแ์ละซิม ขณะที่ตน้ทนุการใหบ้รกิารเพิ่มขึน้ ส่วนใหญ่เนื่องจากการ
รบัรูต้น้ทุนการใหบ้ริการของ TTTBB การเพิ่มขึน้ของตน้ทุนการโรมมิ่งระหว่างประเทศ (IDD) และตน้ทุนโครงข่าย รวมถึง
ค่าไฟฟ้า และตน้ทนุการเป็นพนัธมิตรกบับรษิัท โทรคมนาคมแห่งชาติ จ ากดั (มหาชน) (NT) หากไม่รวมการรบัรูต้น้ทนุการ
ใหบ้รกิารของ TTTBB ตน้ทนุการใหบ้รกิารเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเมื่อเทียบกบัปีก่อน 

ข้อมูลฐำนะกำรเงนิทีส่ ำคัญ 

สินทรัพยข์องกลุ่มบริษัทฯ  ลดลงรอ้ยละ 6 จากสิน้ปี 2565 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการลดลงของเงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสดซึ่งบริษัทฯ ไดน้ าไปจ่ายช าระเงินปันผลคา้งจ่าย ณ สิน้ปี 2565 ให้แก่ผู้ถือหุ้นในเดือน
มกราคม 2566 สทุธิกบัการเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุในบรษิัทรว่มจากผลการด าเนินงานของ ADVANC ในปี 2566 ส าหรบัการ
ลดลงของสินทรพัยท์างการเงินหมุนเวียนอื่น เป็นผลจากการขายเงินลงทุนในตราสารหนีเ้พื่อมาลงทุนในเงินฝากประจ า
อายไุม่เกิน 3 เดือน ซึ่งแสดงเป็นส่วนหนึ่งของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
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หนีส้ินของกลุ่มบริษัทฯ  ลดลงจากสิน้ปี 2565 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการลดลงของเงินปันผลคา้งจ่าย 

ณ สิน้ปี 2565 ซึ่งบริษัทฯ ไดจ้่ายเงินปันผลดงักล่าวใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในเดือนมกราคม 2566 และการปรบัปรุงประมาณการ
หนีสิ้นของ ITV ตามที่กล่าวไวข้า้งตน้  

ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ  เพิ่มขึน้รอ้ยละ 14 จากสิน้ปี 2565 และหากไม่รวมการปรบัปรุง
ประมาณการหนีสิ้นดงักล่าว ส่วนของผูถื้อหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ  เพิ่มขึน้รอ้ยละ 6 จากสิน้ปี 2565 จากผลการด าเนินงาน
ส าหรบัปี 2566 สทุธิกบัการจ่ายเงินปันผลจากผลการด าเนินงานส าหรบังวดหกเดือนของปี 2566  

สภำพคล่องและกระแสเงินสดของกลุ่มบริษัทฯ  ณ สิน้ปี 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพ
คล่อง 63.9 เท่า เพิ่มขึน้จาก 0.9 เท่า ณ สิน้ปี 2565 ส่วนใหญ่เป็นผลจากการลดลงของหนีสิ้นหมนุเวียนจากการปรบัปรุง
ประมาณการหนีสิ้นของ ITV ตามที่กล่าวไวข้า้งตน้ หากไม่รวมการปรบัปรุงประมาณการหนีสิ้นดงักล่าว กลุ่มบริษัทฯ มี
อัตราส่วนสภาพคล่อง ณ สิน้ปี 2566 ใกลเ้คียงกับ ณ สิน้ปี 2565 โดยกลุ่มบริษัทฯ มีการบริหารความเส่ียงจากการขาด
สภาพคล่อง โดยการรกัษาระดบัของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดใหเ้พียงพอต่อการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ  
รวมทัง้ จดัหาวงเงินสินเชื่อระยะสัน้จากธนาคารต่าง ๆ เพื่อส ารองในกรณีที่มีความจ าเป็น 

ทั้งนี ้กระแสเงินสดรวมของกลุ่มบริษัทฯ ส าหรบัปี 2566 ลดลง 3,038 ลา้นบาท จากสิน้ปี 2565 ส่วน
ใหญ่เป็นผลจากการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในเดือนมกราคม 2566 สุทธิกับกระแสเงินสดที่ไดม้าจากการขายเงิน
ลงทนุในตราสารหนีเ้พื่อมาลงทนุในเงินฝากประจ าอายไุม่เกิน 3 เดือน 
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ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและอัตรำผลตอบแทนของกลุ่มบริษัทฯ  ในปี 2566 กลุ่มบรษิัทฯ มี
อตัราก าไรสทุธิ คิดเป็นรอ้ยละ 111.4 ของรายไดร้วม และมีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ คิดเป็นรอ้ยละ 34.5 
โดยเพิ่มขึน้จากปีก่อน ส่วนใหญ่เนื่องจากการปรบัปรุงประมาณการหนีสิ้นของ  ITV ตามที่กล่าวไวข้า้งตน้ หากไม่รวมการ
ปรบัปรุงประมาณการหนีสิ้นดงักล่าว อัตราก าไรสุทธิใกลเ้คียงกับปีก่อน และอัตราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่
เพิ่มขึน้จากปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ เนื่องจากก าไรสะสมที่
เพิ่มขึน้  

ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องกลุ่มบริษัทฯ  ณ ปีนี ้กลุ่มบรษิัทฯ มีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของ
ผูถื้อหุน้ของบรษิัทใหญ่ จ านวน 0.002 เท่า ลดลงจากจ านวน 0.2 เท่า ณ สิน้ปี 2565 เนื่องจากหนีสิ้นหมนุเวียนลดลง ทัง้นี ้
กลุ่มบริษัทฯ มีความสามารถในการช าระหนีท้ั้งระยะสัน้และระยะยาวไดโ้ดยไม่มีผลกระทบต่อการปฏิบัติตามเงื่อนไข
สญัญาเงินกูแ้ละการด ารงอตัราส่วนทางการเงิน  

ส าหรบัภาระผูกพนัและภาระผูกพนันอกงบแสดงฐานะการเงิน กลุ่มบริษัทฯ ไดอ้ธิบายไวใ้นหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน เรื่อง ภาระผูกพนั หนงัสือ ค า้ประกันจากธนาคาร รวมถึง เหตุการณส์ าคญั ขอ้พิพาททางการคา้ และ
คดีความที่ส าคญัของกลุ่มบรษิัทฯ  

7. ปัจจัยควำมเสี่ยงซ่ึงอำจมีผลกระทบต่อก ำไรของบริษัทฯ 

เนื่องจาก บริษัทฯ ประกอบธุรกิจการลงทนุโดยการเขา้ถือหุน้ในบริษัทอื่น ดงันัน้ ปัจจยัที่มีผลต่อฐานะ
การเงิน หรือ ผลการด าเนินงานอย่างมีนยัส าคญัของบรษิัทท่ีเขา้ลงทนุ จึงเป็นปัจจยัที่อาจส่งผลกระทบต่อบรษิัทฯ ดว้ย 

8. ประมำณทำงกำรเงนิในปีปัจจุบัน 

ไม่มี 
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9. รำยชื่อผู้บริหำรและผู้ถือหุ้น 10 รำยแรก ณ วันก ำหนดรำยชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิเข้ำร่วมประชุม

วสิำมัญผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2567 (Record Date)  

(ก) รำยชื่อผู้บริหำร 

ล ำดับ ช่ือ ต ำแหน่ง 
1.  นายคิมห ์สิริทวีชยั กรรมการผูอ้  านวยการ 

2.  นางสาวกานติมา เลอเลิศยตุิธรรม หวัหนา้คณะผูบ้ริหารดา้นทรพัยากรบคุคลกลุ่มอินทชั 
3.  นายจิตชาย มสุิกบตุร หวัหนา้สายงานบริหารดา้นกฎหมายและก ากบัดแูล 
4.  นายเมโธ เป่ียมทิพยม์นสั หวัหนา้สายงานการเงินและบญัชี 
5.  ดร.ปรง ธาระวานิช รกัษาการ หวัหนา้สายงานบริหารทรพัยากรบคุคล 

(ข) รำยชื่อผู้ถือหุ้น 10 รำยแรก  

ล ำดับ ผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น สัดส่วนกำรถือหุ้น (ร้อยละ) 
1.  บริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ ีดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 1,519,059,306 47.37 
2.  SINGTEL GLOBAL INVESTMENT PTE. LTD. 801,328,970 24.99 
3.  บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั 160,450,974 5.0 
4.  SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES 

LIMITED 
51,579,528 1.61 

5.  ส านกังานประกนัสงัคม 41,033,100 1.28 
6.  นายเพ่ิมศกัดิ์ เก่งมานะ 30,823,100 0.96 
7.  MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC 27,956,117 0.87 
8.  STATE STREET EUROPE LIMITED 20,024,374 0.62 
9.  ธนาคาร กรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 16,441,100 0.51 

10.  บริษัท โรงพยาบาลรามค าแหง จ ากดั (มหาชน) 9,362,600 0.29 

10. ข้อมูลอื่นทีอ่ำจมีผลกระทบต่อกำรตัดสินใจของผู้ลงทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ  

ไม่มี 

11. ควำมเหน็ของคณะกรรมกำรบริษัทฯ เกี่ยวกับควำมเพียงพอของเงนิทุนหมุนเวียน 

มลูค่าของหุน้ของ ADVANC ที่จะไดม้าจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะมีมลูค่าสงูสดุไม่เกิน
ประมาณ 113,975 ลา้นบาท (พิจารณาจากราคาเสนอซือ้หุน้ใน ADVANC ที่มีการปรบัปรุงตามรายละเอียดในส่วนท่ี 1 ขอ้ 
3.1.4 โดยบรษิัทฯ จะจดัใหม้ีการจดัหาแหล่งเงินทนุอย่างเพียงพอส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ตามสดัส่วนที่
ระบใุนเอกสารค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้บรษิัทฯ อาจใชแ้หล่งเงินทนุจากวงเงินสินเชื่อจากทัง้สถาบนัการเงินในประเทศและสถาบนั
การเงินต่างประเทศ ในการช าระค่าหุ้นของ ADVANC ให้แก่ผู้ถือหุ้นของ ADVANC ที่ตอบรับค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้
ภายหลังจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC แลว้เสร็จ บริษัทฯ หรือ NewCo อาจพิจารณาขายหุ้น ADVANC ที่ได้
รับมาจากการท าค าเสนอซือ้ดังกล่าว เพื่อลดภาระทางการเงินของบริษัทฯ หรือ NewCo ตามความเหมาะสมและจะ
ด าเนินการตามหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 
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ส่วนมลูค่าของหุน้ของ THCOM ที่จะไดม้าจากธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้จะมีมลูค่า
สงูสดุไม่เกินประมาณ 121 ลา้นบาท โดยบริษัทฯ จะจดัใหม้ีการจดัหาแหล่งเงินทุนอย่างเพียงพอส าหรบัธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ตามสัดส่วนที่ระบุในเอกสารค าเสนอซือ้ ทั้งนี ้บริษัทฯ อาจใชแ้หล่งเงินทุนจากเงินสดภายในกิจการ 
และ/หรือ วงเงินสินเชื่อจากทัง้สถาบนัการเงินในประเทศและสถาบนัการเงินต่างประเทศ ในการช าระค่าหุน้ของ THCOM 
ให้แก่ผู้ถือหุ้นของ THCOM ที่ตอบรับค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ภายหลังจากธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM แลว้เสร็จ 
บริษัทฯ หรือ NewCo อาจพิจารณาขายหุน้ THCOM ที่ไดร้บัมาจากการท าค าเสนอซือ้ดงักล่าว เพื่อลดภาระทางการเงิน
ของบรษิัทฯ หรือ NewCo ตามความเหมาะสมและจะด าเนินการตามหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 

12. คดีหรือข้อเรียกร้องทีมี่สำระส ำคัญซ่ึงอยู่ระหว่ำงกำรด ำเนินกำร  

ปี 2566 บริษัทฯ หรือบริษัทย่อยไม่มีคดีหรือขอ้พิพาททางกฎหมายที่ยงัไม่ถึงที่สดุตามหลกัเกณฑข์อง
ส านกังาน ก.ล.ต. ดงันี้ ้(1) คดีที่อาจมีผลกระทบดา้นลบต่อสินทรพัยข์องบรษิทัฯ หรือบรษิัทย่อยที่มีจ านวนสงูกวา่รอ้ยละ 5 
ของส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วันสิ ้น้ปีบัญชีล่าสุด (2) คดีที่มีผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจอย่างมีนัยส าคัญ แต่ไม่สามารถ
ประเมินผลกระทบเป็นตวัเลขได ้และ (3) คดีที่ไม่ไดเ้กิดจากการประกอบธุรกิจโดยปกติของบริษัทฯ หรือบริษัทย่อย โดย
บริษัทฯ ไดเ้ปิดเผยข้อมูลคดีความใน แบบ 56-1 One Report ปี 2566 เรื่อง ข้อพิพาททางกฎหมาย และในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน เรื่อง เหตกุารณส์ าคญั ขอ้พิพาททางการคา้ และคดีความที่ส าคญัของกลุ่มบรษิัทฯ รายละเอียดดงันี ้

ขอ้พิพาทท่ีส าคญัที่เก่ียวเนื่องกบักลุ่ม THCOM และบรษิัทฯ  

บริษัทฯ ยงัคงมีขอ้พิพาททางกฎหมายร่วมกับ THCOM เนื่องจากเป็นขอ้พิพาทเก่ียวกบัสญัญาด าเนิน
กิจการดาวเทียมสื่อสารภายในประเทศ (สญัญาด าเนินกิจการดาวเทียมฯ) ฉบบัลงวนัท่ี 11 กนัยายน 2534 ระหว่าง บรษิัท
ฯ (ซึ่งเดิมเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของ THCOM ) และกระทรวงดิจิทัลเพื่อเศรษฐกิจและสังคม (กระทรวงดิจิทัล) (กระทรวง
เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารเดิม) โดยบริษัทฯ ไดจ้ัดตัง้ THCOM ขึน้เพื่อด าเนินงานตามสัญญาด าเนินกิจการ
ดาวเทียมฯ ดงักล่าว ดงันัน้ แมส้ญัญาด าเนินกิจการดาวเทียมดงักล่าวจะสิน้สดุลงและ THCOM สิน้สภาพการเป็นบรษิัท
ย่อยของบริษัทแลว้ (จากการที่บริษัทฯ ไดจ้ าหน่ายหุน้ที่บริษัทฯ ถืออยู่ทัง้หมดใน THCOM ใหก้ับบริษัท กัลฟ์ เวนเชอรส์ 
จ ากดั เมื่อวนัท่ี 30 ธันวาคม 2565) บรษิัทฯ ยงัคงตอ้งด าเนินการกบัขอ้พิพาทเดิมในธุรกิจดาวเทียม ดงันี ้

1) ข้อพิพาทที่ THCOM ร่วมกับบริษัทฯ เสนอข้อพิพาทต่ออนุญาโตตุลาการโตแ้ยง้ในกรณีที่
กระทรวงดิจิทลัแจง้ว่าดาวเทียมไทยคม 7 และดาวเทียมไทยคม 8 เป็นดาวเทียมภายใตส้ญัญาด าเนินกิจการดาวเทียม
ส่ือสารภายในประเทศ เพราะบริษัทฯ และ THCOM ยืนยนัว่า ดาวเทียมไทยคม 7 และดาวเทียมไทยคม 8 เป็นดาวเทียม
ภายใตร้ะบบใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมที่ออกโดย กสทช. 

เมื่อวนัที่ 5 ตุลาคม 2560 บริษัทฯ และ THCOM ไดร้บัหนงัสือจากกระทรวงดิจิทัล ที่แจง้ว่า
ดาวเทียมไทยคม 7 และดาวเทียมไทยคม 8 เป็นดาวเทียมภายใตส้ญัญาด าเนินกิจการดาวเทียมฯ 

เมื่อวันที่ 18 ตุลาคม 2560 ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ วาระพิเศษ ครัง้ที่ 9/2560 
และเมื่อวนัที่ 24 ตุลาคม 2560 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของ THCOM วาระพิเศษ ครัง้ที่ 11/2560 ไดม้ีการพิจารณา
หนงัสือฉบบัดงักล่าวรวมถึงไดห้ารือกบัท่ีปรกึษากฎหมายของบรษิัทฯ และ THCOM แลว้ มีความเห็นว่า ดาวเทียมไทยคม 



 

51 

7 และดาวเทียมไทยคม 8 ไม่ใช่ดาวเทียมภายใตส้ัญญาด าเนินกิจการดาวเทียมฯ เพราะตัง้แต่เริ่มตน้ การด าเนินการ
ดาวเทียมไทยคม 7 และดาวเทียมไทยคม 8 เป็นการด าเนินการภายใตก้รอบของการรบัใบอนุญาตจาก กสทช. ดังนัน้ 
บรษิัทฯ และ THCOM จึงยืนยนัความเห็นในเรื่องดาวเทียมไทยคม 7 และดาวเทียมไทยคม 8 ซึ่งแตกต่างไปจากความเห็น
ของกระทรวงดิจิทัล ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ และของ THCOM จึงมีมติให้ยื่นเสนอข้อพิพาทดังกล่าวต่อ
อนญุาโตตลุาการเพื่อพิจารณาชีข้าดขอ้พิพาทท่ีเกิดขึน้อนัเนื่องมาจากขอ้ก าหนดหรือการปฏิบตัิตามสญัญาด าเนินกิจการ
ดาวเทียมฯ และคู่สัญญาไม่สามารถตกลงกันได้ ทั้งนี ้เป็นไปตาม ขอ้ 45.1 ของสัญญาด าเนินกิจการดาวเทียมฯ โดย 
บริษัทฯ และ THCOM ไดด้  าเนินการยื่นขอ้โตแ้ยง้ต่อสถาบันอนุญาโตตุลาการในวันที่  25 ตุลาคม 2560 เป็นขอ้พิพาท
หมายเลขด าที่ 97/2560  

เมื่อวันที่  6 ตุลาคม 2565 บริษัทฯ ไดร้ับค าชีข้าดของคณะอนุญาโตตุลาการ ลงวันที่ 29 
กันยายน 2565 (เป็นขอ้พิพาทหมายเลขแดงที่ 65/2565) ซึ่งมีมติเอกฉันทว์่า ดาวเทียมไทยคม 7 และดาวเทียมไทยคม 8 
ไม่ใช่ดาวเทียมภายใตส้ญัญาด าเนินกิจการดาวเทียมฯ แต่เป็นดาวเทียมที่ไดร้บัใบอนุญาตประกอบกิจการโทรคมนาคม
ของคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน ์และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ ดงันัน้ บรษิัทฯ จึงไม่มีหนา้ที่ใดๆ 
ที่ตอ้งด าเนินการตามที่กระทรวงดิจิทลั กล่าวอา้งหรือรอ้งขอตามที่เป็นขอ้พิพาท 

เมื่อวันที่  28 ธันวาคม 2565 กระทรวงดิจิทัล ยื่นค าร้องต่อศาลปกครองกลาง เป็นคดี
หมายเลขด าที่ 2742/2565 ขอเพิกถอนค าชีข้าดของคณะอนญุาโตตลุาการดงักล่าว 

เมื่อวันที่ 11 มกราคม 2567 THCOM และบริษัทฯ ไดย้ื่นค าคัดคา้นค าขอเพิกถอนค าชีข้าด
ของกระทรวงดิจิทลัฯ ต่อศาลปกครองกลาง คดีจึงอยู่ระหว่างการพิจารณาของศาลปกครองกลาง  

2) ขอ้พิพาทที่กระทรวงดิจิทลัมีขอ้เรียกรอ้งกบับรษิัทฯ และ THCOM เก่ียวกบัดาวเทียมไทยคม 5  

ตน้เดือนพฤศจิกายน 2563 บริษัทฯ และ THCOM ไดร้บัหนงัสือฉบบัลงวนัที่ 2 พฤศจิกายน 
2563 แจ้งว่ากระทรวงดิจิทัลไดย้ื่นค าเสนอขอ้พิพาทต่อ ที เอช เอ ซี สถาบันอนุญาโตตุลาการ เป็นคดีหมายเลขด าที่  
A27/2563 โดยเรียกรอ้งใหบ้รษิัทฯ และ THCOM ด าเนินการ ดงัต่อไปนี ้

1) สรา้งและส่งมอบดาวเทียมทดแทนดาวเทียมไทยคม 5 หรือใหใ้ชร้าคาดาวเทียม
จ านวน 7.79 พนัลา้นบาท พรอ้มดอกเบีย้ในอตัรารอ้ยละ 7.5 ต่อปี ตัง้แต่วนัท่ี 30 ตลุาคม 2563 จนถึงวนัท่ีช าระเสรจ็   

2) ช าระค่าปรบัจ านวน 4.98 ลา้นบาท (ส าหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัที่  25 กุมภาพนัธ์ 
2563 ถึงวนัท่ี 30 ตลุาคม 2563) พรอ้มทัง้ดอกเบีย้ในอตัรารอ้ยละ 7.5 ต่อปี  

3) ค่าปรบัตัง้แต่วันที่ 1 พฤศจิกายน 2563 จนถึงวันที่ส่งมอบดาวเทียมทดแทน หรือ
ช าระเงินค่าเสียหายครบถว้น  

เนื่องจาก THCOM ไดด้  าเนินการตามขอ้ตกลงในสญัญาด าเนินกิจการดาวเทียมฯ ครบถว้น
ถูกตอ้งแลว้ จึงไม่เห็นดว้ยกับขอ้เรียกรอ้งของกระทรวงดิจิทลั บริษัทฯ และ THCOM ไดร้่วมกนัแต่งตัง้ทนายความเพื่อเป็น
ตวัแทนในการแกข้อ้พิพาทตามกระบวนการทางกฎหมาย  
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นอกจากนี ้บริษัทฯ เห็นว่าการที่กระทรวงดิจิทลัไดย้ื่นค าเสนอขอ้พิพาทต่อสถาบนั ที เอช เอ 
ซี นัน้ไม่ถูกตอ้ง เพราะสถาบนัอนุญาโตตุลาการที่มีอ  านาจตดัสินชีข้าดขอ้พิพาท คือ สถาบนัอนุญาโตตุลาการ ส านกังาน
ศาลยุติธรรม Thai Arbitration Institute (TAI) บริษัทฯ และ THCOM จึงไดเ้สนอขอ้พิพาทดงักล่าวต่อ TAI เป็นขอ้พิพาท
หมายเลขด าที่ 93/2563  

เมื่อวันที่  14 มีนาคม 2565 ศาลปกครองกลางมีค าสั่ง ให้ระงับการพิจารณาชั่วคราว ข้อ
พิพาทหมายเลขด าที่ A27/2020 ที่สถาบัน ที เอช เอ ซี และต่อมาวนัที่ 4 กรกฎาคม 2565 ศาลปกครองกลางมีค าสั่งให้
ระงบัการพิจารณาชั่วคราวขอ้พิพาทหมายเลขด าที่ 93/2563 ที่สถาบนัอนญุาโตตลุาการ ส านกังานศาลยตุิธรรม เพื่อรอให้
ศาลปกครองวินิจฉัยว่า สถาบนัอนุญาโตตลุาการใดระหว่างสถาบนั ที เอช เอ ซี หรือสถาบนัอนุญาโตตลุาการ ส านกังาน
ศาลยตุิธรรม เป็นผูม้ีอ  านาจวินิจฉยัชีข้าดขอ้พิพาทดงักล่าว ซึ่งขณะนีค้ดีอยู่ในระหว่างการพิจารณาของศาลปกครองกลาง 
เป็นคดีหมายเลขด าที่ ค.1/2565  

เมื่อวันที่ 27 มีนาคม 2567 ศาลปกครองกลางไดม้ีหนังสือแจง้ค าสั่งศาลต่อ THCOM และ
บริษัทฯ โดยศาลมีค าสั่งให ้TAI มีอ านาจในการพิจารณาขอ้พิพาทเรื่องดาวเทียมไทยคม 5 ต่อมาเมื่อวนัที่ 25 เมษายน 
2567 กระทรวงดิจิทลัฯ ไดย้ื่นอทุธรณต์่อศาลปกครองสงูสดุ 

เมื่อวันที่  17 พฤษภาคม 2567 THCOM และบริษัทฯ ได้ยื่นค าร้องต่อ TAI ขอให้ด าเนิน
กระบวนการในชัน้อนญุาโตตลุาการต่อไป TAI ไดก้ าหนดวนันดัเพื่อพิจารณาว่า TAI จะด าเนินการในชัน้อนญุาโตตลุาการ
ต่อไปหรือไม่ในวนัท่ี 17 กนัยายน 2567 

และเมื่อวนัที่ 18 กรกฎาคม 2567 กระทรวงดิจิทลัฯ ไดย้ื่นค ารอ้งขอบรรเทาทุกขช์ั่วคราวต่อ
ศาลปกครองสงูสดุ ขณะนีค้ดีอยู่ระหว่างการพิจารณาของศาลปกครองสงูสดุ โดยศาลยงัไม่มีค  าสั่งเก่ียวกบัอทุธรณแ์ละค า
รอ้งดงักล่าวของกระทรวงดิจิทลัฯ ฝ่ายบริหารของ THCOM และบริษัทฯ เชื่อว่า ผลของการบรรเทาทุกขด์งักล่าว ไม่ไดม้ี
ผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่องบการเงินของ  THCOM และบริษัทฯ เพราะเป็นเรื่องอุทธรณ์ว่าจะใช้สถาบัน
อนญุาโตตลุาการแห่งใดในการวินิจฉยั 

13. ผลประโยชน์หรือรำยกำรที่เกี่ยวข้องระหว่ำงบริษัทจดทะเบียนกับกรรมกำร ผู้บริหำร และ 

ผู้ถือหุ้นทัง้ทำงตรงหรือทำงอ้อมตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึน้ไป  

รายการระหว่างกนัระหว่างบรษิัทฯ กบั กรรมการ ผูบ้รหิาร และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ ส าหรบัปี 
2566 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2567 เป็นดงัต่อไปนี ้

บุคคลทีมี่ควำมเกี่ยวข้อง
และควำมสัมพนัธ ์

ลักษณะของรำยกำร 
มูลค่ำรำยกำร (ล้ำนบำท) 

ปี 2566 
งวด 6 เดือนสิน้สุดวนัที ่

30 มิถุนำยน 2567 
บริษัทในกลุ่มของผู้ถือหุ้นราย
ใหญ่ของบรษิัทฯ   

ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ  - 0.19 



 

53 

มาตรการและขัน้ตอนการอนมุตักิารท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

บริษัทฯ ตระหนกัถึงความส าคญัของการท ารายการที่อาจจะมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์จึงไดจ้ดั
ใหม้ี “นโยบายการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน” เพื่อใหก้ารท ารายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ หรือบริษัทย่อยกับบุคคลที่
เก่ียวโยงกนัเป็นไปตามกฎหมาย ประกาศ ขอ้ก าหนด และแนวปฏิบตัิที่ เก่ียวขอ้งของหน่วยงานก ากบัดแูล มีความโปรง่ใส 
สมเหตสุมผลและค านึงถึงผลประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ เป็นส าคญั โดยไดก้ าหนดนโยบายดงันี ้

• การท ารายการที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ และบริษัทย่อยต้องด าเนินการให้เป็นไปตาม
กฎหมาย ประกาศ ขอ้ก าหนดที่เก่ียวขอ้ง ที่หน่วยงานก ากบัดแูลก าหนด 

• ในการตกลงเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน บริษัทฯ และบริษัทย่อยตอ้งกระท าโดยถือเสมือน
การตกลงท ารายการกับบุคคลภายนอก ภายใตเ้งื่อนไขการคา้ทั่วไป (Arm’s length basis) 
เพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ 

• ในการตกลงเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกนัที่เป็นรายการธุรกิจปกติที่มีเงื่อนไขการคา้ทั่วไปหรือ 
รายการสนับสนุนธุรกิจปกติที่มีเงื่อนไขการคา้ทั่วไปตามที่หน่วยงานก ากับดูแลก าหนด ให้
ฝ่ายจดัการด าเนินการใหเ้ป็นไปตามอ านาจอนุมตัิของบริษัทฯ ตามที่คณะกรรมการบริษัทฯ 
ไดอ้นมุตัิไวแ้ลว้ 

• ห้ามกรรมการและผู้บริหารที่มีส่วนได้เสียหรือมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เข้าร่วม
พิจารณาการท ารายการที่เก่ียวโยงกันซึ่งตนมีส่วนไดเ้สีย และ/หรือ เป็นผู้อนุมัติรายการ
ดงักล่าว 

ในการเข้าท ารายการที่เก่ียวโยงกันที่เป็นรายการที่ไดร้ับยกเว้นการปฏิบัติหน้าที่ตามประกาศของ
หน่วยงานก ากับดูแลหรือ เป็นรายการที่เก่ียวโยงกันท่ีฝ่ายจดัการสามารถอนุมตัิใหเ้ขา้ท ารายการได ้ใหห้น่วยงานท่ีเขา้ท า
รายการขออนมุตัิการเขา้ท ารายการดงักล่าวตามอ านาจอนมุตัิของบรษิัทฯ 

ในกรณีที่รายการที่เก่ียวโยงกันนั้นตอ้งด าเนินการขออนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทฯ ให้น าเสนอ
ขอ้มลูในการเขา้ท ารายการอย่างครบถว้นและเพียงพอต่อคณะกรรมการตรวจสอบและความเส่ียง เพื่อใหค้วามเห็นในการ
เข้าท ารายการว่ารายการดังกล่าวสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์สูงสุดต่อบริษัทฯ ก่อนน าเสนอขออนุมัติจาก
คณะกรรมการบรษิัทฯ 

ในกรณีที่การท ารายการที่เก่ียวโยงกนัตอ้งไดร้บัการอนุมตัิจากผูถื้อหุน้ คณะกรรมการบริษัทฯ จะเรียก
ประชมุ ผูถื้อหุน้และแต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ เพื่อใหค้วามเห็นในการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัดงักล่าว แก่ผูถื้อ
หุน้เก่ียวกับความสมเหตุสมผลและประโยชนข์องรายการต่อบริษัทฯ ความเป็นธรรมของราคา และเงื่อนไขของรายการที่
เก่ียวโยงกนั รวมถึงความเห็นในการลงมติอนมุตัิการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

รายการระหว่างกันของกลุ่มบริษัทฯ ที่มีกับบุคคลที่อาจมีความขดัแเยง้ มีการคิดราคา ซือ้/ขาย สินคา้
และบริการ ตามราคาที่เทียบไดก้ับราคาที่คิดกับบุคคลภายนอก ในกรณีไม่มีราคาที่คิดกับบุคคลภายนอก บริษัทฯ จะ
เปรียบเทียบราคากับกลุ่มธุรกิจเดียวกัน โดยมีเงื่อนไขต่างๆ ตามปกติธุรกิจ  ทัง้นี ้ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ
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และความเส่ียงเก่ียวกับรายการที่เก่ียวโยงกัน ปรากฏอยู่ในรายงานคณะกรรมการตรวจสอบและความเส่ียงของแต่ละปี 
โดยสรุปไดว้่า รายการท่ีน าเสนอเป็นการด าเนินงานปกติ เป็นรายการท่ีมีเงื่อนไขการคา้ทั่วไปมีความสมเหตสุมผลและเป็น
ประโยชนส์งูสดุต่อบรษิัทฯ 

แนวโนม้การท ารายการระหว่างกนัในอนาคต 

บรษิัทฯ ยงัคงท ารายการระหวา่งกนัในธุรกิจที่ส่งเสรมิซึง่กนัและกนั โดยถือความสมเหตสุมผลตลอดจน
ค านึงถึงความเหมาะสมในเงื่อนไขและราคาที่เป็นธรรม เป็นหลกัในการพิจารณาการท ารายการระหว่างกนัหรือรายการท่ี
เก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ และบรษิัทในกลุ่มบรษิัทฯ  

14. สรุปสำระส ำคัญของสัญญำทีส่ ำคัญในช่วง 2 ปีทีผ่่ำนมำจนถึง 30 มิถุนำยน 2567  

ไม่มี 

15. แบบหนังสือมอบฉันทะ 

กรรมการอิสระของบริษัทฯ ซึ่งจะเป็นผู้รับมอบฉันทะของผู้ถือหุ้นในการออกเสียงลงคะแนน ทั้งนี ้
รายละเอียดของขอ้มลูของกรรมการอิสระที่บริษัทฯ เสนอชื่อใหผู้ถื้อหุน้มอบฉันทะและแบบหนงัสือมอบฉันทะปรากฏตาม
เอกสารประกอบการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 (สิ่งทีส่่งมำด้วย 8 และสิ่งทีส่่งมำด้วย 9 ตามล าดบั) 


